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RESUMEN

Las contribuciones especiales a pesar de que son importantes para sobresalir de una
crisis social y/o econdmica, puede afectar en la planificacién financiera de las empresas,
ya que son contribuciones que no estan contempladas en los presupuestos anuales. Es
por ello que la investigacion se centra en examinar el efecto de la Contribucién Temporal
de Seguridad en la liquidez empresarial en 3 empresas del sector comercial G4641.21
que venden al por mayor prendas de vestir en Guayaquil en los periodos 2024-2025. La
metodologia que se aplicd es de un enfoque cuantitativo, un tipo de investigacion
descriptivo, en donde se escogié a tres empresas del sector y se analizé tanto la
estructura financiera individual, como del sector en general. Los resultados del analisis
financiero indican que las empresas cuentan con grandes margenes de liquidez acorde
a los ratios de prueba acida, circulante incluso en el capital de trabajo, por lo que el pago
de la contribucibn no genera mayor impacto a las empresas. No obstante, cabe
mencionar que los aportes a la CTS superan los miles de ddlares, cantidad que se podria
haber destinado a nuevas inversiones o proyectos. Es por ello que las empresas deben
implementar estrategias financieras antes eventuales crisis en los siguientes campos:
Optimizaciéon del Inventario, diversificacion de fuentes de ingreso, acuerdos con
proveedores y condiciones de pago, optimizacién del flujo de caja y control de costos,

fortalecimiento de la relacidon con clientes.

Palabras claves: Contribucion presupuestaria, Liquidez, Estado financiero, Tributacion.



ABSTRACT

Although special contributions are important to overcome a social and/or economic crisis,
they can affect the financial planning of companies, since they are contributions that are
not contemplated in annual budgets. This is why the research focuses on examining the
effect of the Temporary Security Contribution on business liquidity in 3 companies of the
commercial sector G4641.21 that sell wholesale clothing in Guayaquil in the periods
2024-2025. The methodology applied is a quantitative approach, a descriptive type of
research, where three companies of the sector were chosen and both the individual
financial structure and the sector in general were analyzed. The results of the financial
analysis indicate that the companies have large liquidity margins according to the ratios
of acid test, current assets and working capital, so that the payment of the contribution
does not generate a major impact on the companies. However, it is worth mentioning that
the CTS contributions exceed thousands of dollars, an amount that could have been
allocated to new investments or projects. This is why companies should implement
financial strategies before eventual crises in the following areas: inventory optimization,
diversification of income sources, agreements with suppliers and payment terms, cash

flow optimization and cost control, strengthening of customer relations.

Key words: Budget contribution, Liquidity, Financial status, Taxation..
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INTRODUCCION

La presente investigacion tiene como objetivo principal examinar el efecto de la
Contribucion Temporal de Seguridad en la liquidez empresarial en 3 empresas del sector
comercial G4641.21 que venden al por mayor prendas de vestir en Guayaquil en los
periodos 2024-2025. A partir de este objetivo, se busca detallar estrategias que ayuden
a las empresas dedicas al negocio de la ropa a continuar operando durante crisis

imprevistas.

Es un hecho que la liquidez en los actuales contextos es muy importante para los
negocios, ya que es el dinero que podra usarse en el momento y que cubriran las deudas
de la empresa, sobre todo aquellas que son el corto plazo, por lo que mantener una

estructura financiera moderada es esencial para lograr esas metas empresariales.

Asi mismo, la implementacion de contribuciones especiales son aspectos que no
estan planificados ni para el estado, ni para las familias y empresas, haciendo que de
una forma u otra exista un desajuste en las finanzas en general. Esta situacion, aunque
busca mejorar la estabilidad social y econémica del pais, también afecta a la liquidez de
las empresas y familia, ya que son ellos los encargados de pagar estas contribuciones.
Con base a lo mencionado anteriormente, la investigacion esta compuesta por cuatro

capitulos:

El primer capitulo se detalla el enfoque de la investigacion, en donde se deja en
claro el tema y relacionandolo con la situacién actual que vive el pais como tal, asi como
la justificacion del porqué se realiza el estudio. Asi mismo, se plantea los objetivos que

se pretenden alcanzar.

Con respecto al capitulo dos, se hace un estudio del marco tedrico en que se basa
la investigacion. Aqui se detalla los conceptos y aspectos importantes con la liquidez y
tributacion, que son aspectos de suma importancia. Ademas, se describe las leyes

entorno a la contribucion y los articulos que la rigen.



Dentro del capitulo tres, se hace la descripcion de la metodologia de la
investigacion aplicada, tanto el enfoque como el alcance de la investigacion, asi como
los instrumentos usados para la obtencion de los datos, en especifico los financieros. La
seleccion de las empresas fue al azar, pero considerando los criterios que indica la Ley

Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica

Por ultimo, en el capitulo 4 se encuentra el informe de la investigacidon, en donde
se detalla un analisis de tres empresas del sector, asi como un analisis del sector general;
ademas, se describe estrategias que deben implementar las empresas cuando exista

crisis sociales o econdmicas.



CAPIiTULO |
ENFOQUE DE LA PROPUESTA

1.1. Tema

Contribucion temporal de seguridad (CTS) y su efecto en la liquidez de empresas

del sector comercial especifico G4641.21

1.2. Planteamiento del Problema

Con la promulgacion de la Ley Organica para enfrentar el Conflicto Armado
Interno, la Crisis Social y Econdémica, mediante Registro Oficial Suplemento 516 del 12
de marzo de 2024, se requirio a las empresas pagar una Contribucién Temporal para la
Seguridad (CTS) antes del 31 de marzo de 2024 y 2025. La mencionada contribucion
temporal fue establecida con el fin de enfrentar el conflicto interno, y consider6 como
base imponible a las utilidades gravadas con el impuesto a la renta del ejercicio fiscal

2022, base sobre la cual se aplica una tarifa del 3.25%.

Para ese ano 2022, las empresas ecuatorianas generaron utilidades que
alcanzaron los USD 6.355,95 millones, de ese monto USD 2,315 millones provino de las
veinte grandes empresas que representa el 36% aproximadamente (Tapia, 2024). El
problema objeto de estudio implica el efecto que genera la contribucion en la liquidez de
las empresas del sector comercial G4641.21 que comprenden aquellas compafiias que
venden prendas de vestir, al por mayor, incluidas ropas deportivas, segun la Clasificacion
Nacional de Actividades Econdmicas CIUU 4, establecida por el INEC (2024);
considerando que esta contribucién tiene un impacto financiero evidente en los
empresarios, porque ademas no esta sujeta a facilidades de pago y el porcentaje de la
tarifa esta sujeto al monto de la utilidad gravada con el impuesto a la renta de un periodo

fiscal pasado.



1.3. Formulacion del Problema

¢ Como afecta la Contribucion Temporal de Seguridad en la liquidez de las
empresas del sector comercial especifico G4641.21 que operan en Guayaquil en los
periodos 2024-20257

1.4. Objetivo General

Examinar el efecto de la Contribucion Temporal de Seguridad en la liquidez
empresarial en 3 empresas del sector comercial G4641.21 que venden al por mayor

prendas de vestir en Guayaquil en los periodos 2024-2025.

1.5. Objetivos Especificos

¢ Identificar las teorias y estudios relacionados a la presente investigacion para tener
un panorama con respecto a las contribuciones especiales dentro la sociedad.

e Realizar un estudio sobre las empresas del sector comercial G4641.21 que venden
al por mayor de prendas de vestir en Guayaquil para conocer su percepcion con
respecto a las contribuciones, asi como la incidencia en la parte financiera de las
mismas.

o Establecer estrategias financieras que pueden adoptar las empresas para afrontar
eficazmente a la fluctuacion de su liquidez por el impacto de la contribucion temporal

para enfrentar el Conflicto Armado Interno, la crisis social y econémica.
1.6. Idea a defender
El presente estudio busca conocer el efecto que causa la Contribucién Temporal

de Seguridad en la liquidez de las empresas del sector comercial G4641.21 que venden

al por mayor prendas de vestir en Guayaquil, en los periodos 2024-2025.



1.7. Linea de Investigacion Institucional / Facultad

Linea de investigacion de la Facultad: Contabilidad, finanzas, auditoria y

tributacion.



CAPITULOII
MARCO REFERENCIAL

2.1. Antecedentes de la investigacion

Las contribuciones son aportes que buscan solucionar una necesidad elemental
dentro de la sociedad, logrando que la convivencia sea mas pacifica. Estos aportes no
son algo de ahora, y a lo largo del tiempo han ido cambiando las formas en cémo tanto
empresas y familias puedan pagar estas contribuciones. Asi mismo, cabe mencionar que
estas contribuciones generalmente son temporales y tienen relacién con la parte fiscal
del pais, ademas que estas nacen a raiz de una situacion que no estaba planificado para

los gobernantes.

De acuerdo con Mifio y Garcia (2024) afirman que la recaudacion fiscal es un
aspecto importante para las finanzas publicas de un pais, puesto que, se obtienen los
recursos que van a financiar diferentes situaciones como salud, infraestructura,

seguridad, bienestar de la ciudadania, entre otros.

Hoy en dia, los tributos son recaudados por tres vias: impuestos, tasas y
contribuciones. El dinero es el recurso con que se pagan estos tributos y que
generalmente son cargados a los ciudadanos y/o empresas dependiendo de la situacion.
Con respecto a las contribuciones especiales, a nivel internacional, se han revelado
efectos en términos de liquidez empresarial. En Argentina, por ejemplo, el impuesto a las
grandes fortunas de 2020 provoc6 una baja en la liquidez de empresas medianas y
grandes, afectando su capacidad de inversion y operativa (Martinez y Gonzalez, 2021).
Este estudio proporciona una referencia importante para entender como la CTS puede

afectar a las empresas ecuatorianas del sector G4641.21.

Las contribuciones temporales no son un fendmeno nuevo en Ecuador ni en el
mundo. Alo largo de los afios, varios paises han implementado impuestos extraordinarios

en respuesta a situaciones de emergencia, como crisis econdmicas o desastres



naturales. En el caso ecuatoriano, la Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado
Interno y la Crisis Social y Econdémica de 2024 introdujo la CTS como una medida
temporal para aumentar los ingresos fiscales, con el fin de financiar los esfuerzos de
seguridad y recuperacion econdmica. Anteriormente, Ecuador ya habia implementado
contribuciones similares, como la Contribucion Especial por la Emergencia Sanitaria de
la COVID-19 en 2020, que buscaba aliviar las presiones fiscales causadas por la

pandemia (Martinez y Gonzalez, 2021).

De acuerdo con Forbes (2024) indica que el Servicio de Rentas Internas recaudé
un total de USD$ 10.281 millones durante el primer semestre del afio, que, comparado
con el mismo periodo del 2023, hubo un aumento importante del 7 %. Se destaca a la
recaudacién temporal de seguridad, el cual para esa fecha ascendi6 a USD$ 332

millones.

Asi mismo, el pais obtuvo una recaudacion récord de impuestos en el 2024,
superando la meta propuesta por el SRI que era USD$ 20.000 millones de dolares. Un
aporte importante para la entidad fue las contribuciones temporales, que pagaron
empresas, bancos y cooperativas y que fueron creadas en la Ley para Enfrentar el
Conflicto Armado Interno, dejaron ingresos adicionales por USD 516 millones al Estado
en 2024 (Primicias, 2025).



Tabla 1

Recaudacion mensual de la contribucion temporal de seguridad (CTS) afio 2024

Mes Contribucién USD$
Enero $ -
Febrero $ -
Marzo $ 223.658,12
Abril $ 104.485,24
Mayo $ 2.292,92
Junio $ 960,21
Julio $ 523,90
Agosto $ 166,52
Septiembre $ 277,24
Octubre $ 237,29
Noviembre $ 186,60
Diciembre $ 210,94
Total $ 332.998,98

Fuente: Servicio de Rentas Internas (2025)
Elaborado por: Aldas (2025)

De acuerdo con la Tabla 1, se puede apreciar que el aporte por parte de las
empresas ha ido de mas a menos, teniendo la mayor concentracidén de recaudacion entre
los meses de marzo y abril. A pesar de que estos fueron los meses con mayor
complejidad en temas econdmicos y sociales del pais, cabe mencionar que marzo era el

mes en donde se tenia que declarar esta contribucion.



Tabla 2

Recaudacion anual de la contribucion temporal de seguridad (CTS) por provincia

Provincia Total Recaudacion

Azuay US$ 13.035.317,44
Bolivar uUSs$ 11.265,69
Caiar USs$ 555.405,52
Carchi Uss$ 102.495,20
Chimborazo Us$ 946.785,53
Cotopaxi US$ 2.933.808,66
El Oro US$ 6.497.053,24
Esmeraldas uUs$ 307.383,91
Galapagos Us$ 685.100,33
Guayas US$ 117.713.178,44
Imbabura US$ 1.784.636,19
Loja USs$ 763.448,82
Los Rios US$ 1.280.487,23
Manabi US$ 5.564.588,63

Morona Santiago

Napo

Orellana

Pastaza

Pichincha

Santa Elena

Santo Domingo de los Tsachilas
Sucumbios

Tungurahua

Zamora Chinchipe

uS$ 439.715,88
uUSs$ 210.357,73
US$ 1.534.664,46
us$ 37.097,90
US$ 155.582.921,21
USs$ 945.622,85
USs$ 991.381,82
uUss$ 251.883,88
US$ 3.327.400,02
US$ 17.496.979,17

Fuente: Servicio de Rentas Internas (2025)
Elaborado por: Aldas (2025)



Por su parte, a nivel de provincias, Guayas fue la que mas declaro con respecto a
la CTS, con mas de 117 millones de ddlares, mientras que Pichincha los hizo con mas
de 155 millones de dodlares. Esto evidencia que las empresas se concentran en gran

cantidad en estas provincias, consideradas como las capitales economicas del Ecuador.

La contribucion a nivel provincial es un indicador que refleja el aporte de la
actividad econémica genera dentro del territorio, y que sea la necesaria para hacer frente
a las necesidades de la sociedad. Por lo que, la distribucién de estos recursos debe
hacerse de forma equitativa y objetiva, bajo criterios que sean los adecuados para la
correcta administracion fiscal. Para el pago de la contribucion se tiene que tomar las

siguientes consideraciones de acuerdo con PwC Asesores Empresariales (2024):

Figura 1

Normas de declaraciéon y pago de la contribucién temporal de seguridad (CTS)

Sujetos obligados.

*Todas las sociedades residentes fiscales en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras en el Ecuador; que hayan generado ingresos gravados durante el ejercicio fiscal 2022
y que producto de estos hayan obtenido utilidad gravada.

Declaracion y pago

» Se deberd calcular la tarifa del 3,25% en los ejercicios fiscales 2024 y 2025, sobre el valor reportado como
utilidad gravada; esto es, un valor no menor al monto del casillero 836 — Utilidad gravable del Form. 101
correspondiente al ejercicio 2022, o al valor determinado como utilidad gravada del respectivo ejercicio por el
sujeto activo, segun corresponda.

Formulario

*La declaracion se efectuara mediante el “Formulario 124 - Formulario de Declaracion y Pago para
Contribuciones Temporales por el Conflicto Armado Interno (2024 - 2025) y Contribucion Unica y Temporal
(2021 - 2022 - 2023)

Plazo

*Hasta el 31 de marzo de 2024 y 2025.

Fuente: PwC Asesores Empresariales (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)

En caso de cancelacion de una sociedad antes de las fechas de vencimiento para

el pago de esta contribucion, se debera presentar y pagar la Contribucion de

manera anticipada,;

10



Las sociedades canceladas legalmente hasta la entrada en vigor de la Ley
Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econdmica,
no estan obligadas a declarar y pagar esta Contribucion; y,

La Administracion Tributaria podra iniciar el procedimiento de ejecucion coactiva
para el cobro de los valores adeudados por esta Contribucion. (PwC Asesores

Empresariales, 2024, p. 1).

Otros aspectos a considerar es que se excluyen a las micro, pequefias empresas,
Bancos y Cooperativas de Ahorro y Crédito (Ley Organica para Enfrentar el Conflicto
Armado Interno, la Crisis Social y Econdmica, 2024, Art. 3). En el caso de las micro y

pequefias empresas, estas son consideras de las siguientes formas:

a. Micro empresa: Es aquella unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores
y un valor de ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores de trescientos
mil (US $ 300.000,00) délares de los Estados Unidos de América;

b. Pequefia empresa: Es aquella unidad de produccién que tiene de 10 a 49
trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos anuales entre trescientos mil
uno (US $ 300.001,00) y un millén (US $ 1.000.000,00) de ddlares de los Estados
Unidos de América. (Reglamento de la Ley de Eficiencia Econémica y Generacién
de Empleo, 2024, Art. 200, p. 112).

Con respecto al sector comercial G4641.21 ha sido especialmente afectado por la
CTS, ya que muchas empresas dentro de este sector se encuentran en una posicion
financiera vulnerable debido a la caida del consumo interno y los cambios en las cadenas
de suministro provocados por la crisis econdmica y social. La CTS, que impone una tarifa
del 3.25% sobre las utilidades gravadas del 2022, representa una carga adicional
significativa para las empresas de este sector, las cuales no habian previsto esta

contribuciéon en sus proyecciones financieras (Superintendencia de Compainiias, 2024).

Asi mismo, se han documentado casos de empresas que han experimentado

problemas significativos debido a la CTS. Un ejemplo es el caso de una empresa
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mayorista de prendas de vestir en Guayaquil, que ha tenido que recurrir a financiamiento
externo para cumplir con sus obligaciones tributarias, lo que ha resultado en un aumento
de sus costos financieros y una reduccion en su capacidad operativa (Superintendencia
de Compaiiias, 2024).

Es importante mencionar que antes han existido contribuciones especiales en
Ecuador, como la propuesta a causa del terremoto del 2016, en donde por medio de la
Ley de Contribucion Solidaria que tenia como objetivo ayudar a los ciudadanos de
Manabi y Esmeraldas, se subid dos puntos porcentuales al IVA, pasando de 12% al 14%
durante un ano. Ademas, una contribucion del 0.90% por una sola vez en el patrimonio
de las personas naturales que superen el milléon de ddélares de su patrimonio; y en el caso
de las empresas, el 3% sobre las utilidades generadas en el afio 2015 (Presidencia de
la Republica del Ecuador, 2016).

2.2. Bases Teéricas

Las contribuciones son aportes que buscan solucionar una necesidad elemental
dentro de la sociedad, logrando que la convivencia sea mas pacifica. Estos aportes no
son algo de ahora, y a lo largo del tiempo han ido cambiando las formas en cémo tanto
empresas y familias puedan pagar estas contribuciones. Asi mismo, cabe mencionar que
estas contribuciones generalmente son temporales y tienen relacion con la parte fiscal
del pais, ademas que estas nacen a raiz de una situacion que no estaba planificado para

los gobernantes.

De acuerdo con Mifio y Garcia (2024) afirman que la recaudacion fiscal es un
aspecto importante para las finanzas publicas de un pais, puesto que, se obtienen los
recursos que van a financiar diferentes situaciones como salud, infraestructura,

seguridad, bienestar de la ciudadania, entre otros.

No se puede hablar de contribuciones sin hablar de impuestos. Para National

Geographic (2024) indica que, durante los afios, muchas civilizaciones han sido participe
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en el cobro de impuestos; estos iban desde el uso de granos hasta pelotas de goma, en
donde los gobiernos de turno buscaban los medios para recaudar. A continuacion, se

presenta una breve cronologia con respecto al cobro de impuesto en la humanidad:

Los primeros impuestos. Los impuestos existen desde tiempos tan antiguos que
incluso preceden a la aparicidon de las monedas metalicas. Estos tributos podian
aplicarse sobre casi cualquier aspecto y se permitia el pago en una amplia variedad de
bienes. En la antigua Mesopotamia, los pagos eran muy peculiares, por ejemplo, el
tributo por enterrar a un difunto en una tumba incluia siete barriles de cerveza, 420 panes,
dos celemines de cebada, un manto de lana, una cabra y una cama, probablemente para

el difunto. En estos casos, los pagos de tributos eran por medio de bienes u objetos.

La preparacion de impuestos de los faraones. La antigua Egipto es
considerado como una de las primeras civilizaciones en contar con una organizada
recaudacion fiscal, el cual se desarrollé en el afio 3000 A.C. La metodologia de
recaudacion era denominada Shemsu Hor, en la cual los gobernantes iban por el pueblo
evaluando las posesiones de la gente y posterior a ello se hacia la recaudacion. Esto

hizo que se hicieran grandes proyectos como la piramide de Guiza.

La amnistia fiscal en la antigua India. El Imperio Mauryan realizaba un concurso
anual con el objetivo de que los ciudadanos den ideas sobre como solucionar problemas
relacionados a la administracion. El ganador quedaba exento del pago de tributos de por
vida. Sin embargo, el método era cuestionado, ya que, no todos iban a tener los

incentivos debido a que se resolvia un problema a la vez.

Los impuestos de los aztecas. El imperio azteca tuvo su apogeo en los
impuestos en los siglos XV y XVI, convirtiéndose es un imperio poderoso y rico. Su
sistema de recaudacion era complejo, en donde planteaban diferentes articulos de pago
acorde a los niveles de gobiernos existentes. Cabe mencionar que todos los impuestos
iban al érgano central del gobierno azteca, en donde se lleva un control organizado de

quién habia pagado y quién no.
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2.2.1. Teorias Tributarias y Contribuciones Temporales

Desde una perspectiva econodmica y fiscal, las contribuciones temporales como la
CTS pueden ser entendidas a través de diversas teorias tributarias. Una de las mas
influyentes es la teoria del ciclo econdmico de impuestos, propuesta por autores como
Modigliani y Miller (1958), quienes sostienen que los impuestos afectan el costo de
capital de las empresas y, por ende, su capacidad para invertir y crecer. Sin embargo, en
un contexto de crisis, los impuestos extraordinarios pueden ser justificados como una

medida necesaria para mantener la estabilidad fiscal y financiar gastos imprevistos.

Bernanke y Gertler (1989) desarrollaron la teoria del ciclo financiero, en la que
argumentan que las crisis de liquidez pueden generar un efecto en cadena que afecta la
solvencia y el rendimiento de las empresas. Este marco teorico es particularmente
relevante para analizar el impacto de la CTS, ya que muchas empresas del sector
G4641.21 se enfrentan a problemas de liquidez derivados de la contribucién, lo que a su

vez afecta su capacidad para financiar operaciones diarias.

2.2.2. Teoria de la Planificaciéon Financiera

Autores contemporaneos como Ross, Westerfield y Jaffe (2019) abordan el
concepto de planificacion financiera como una herramienta esencial para mitigar los
efectos de impuestos extraordinarios. Argumentan que una planificacion adecuada debe
prever la posibilidad de crisis fiscales y adaptarse rapidamente a cambios en el entorno
tributario. Higgins (2018) amplia esta idea al sefalar que la falta de previsién financiera
puede aumentar el riesgo de iliquidez en tiempos de incertidumbre, un problema que

enfrentan muchas empresas afectadas por la CTS.
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2.3. Marco Conceptual

2.3.1. Sistema Tributario Ecuatoriano

De acuerdo con Macias et al. (2019) afirma que el sistema tributario es un
compilado de normas, leyes, procedimientos, y demas elementos que rigen en un pais
sobre temas fiscales. Toda la recaudacion que se haga por medio de este tiene como
unico objetivo destinarlo a diferentes proyectos de caracter publico, a fin de que la

sociedad pueda gozar de los mismos.

Un buen sistema tributario facilita al estado la obtencién de ingresos importantes
para ser utilizados durante cada periodo fiscal y asi lograr una estabilidad fiscal, y el buen
vivir entre los ciudadanos. Asi mismo, es necesario enfocar la recaudacion de tributos
acorde a la situacion actual del pais, respetando los principios de legalidad, generalidad,
igualdad, proporcionalidad, irretroactividad, equidad, transparencia, suficiencia
recaudatoria y neutralidad, los cuales estan detallados tanto en la Constitucién de la

Republica del Ecuador, asi como en el codigo tributario.

2.3.2. Servicio de Rentas Internas

Conocido como el SRI, el Servicio de Rentas Internas es la institucion que se
encarga de gestionar la politica tributaria, asegurando la recaudacion destinada al
fomento de la cohesidén social (Servicio de Rentas Internas, 2025). La instituciéon es la
responsable de que todos, sin excepcidn, cancelen los tributos cuando suceda el hecho

imponible.
Dentro de los tributos que tiene que recaudar el SRI se encuentran los impuestos

gue en su mayoria es pagado por la ciudadania y empresas de forma directa o indirecta;

las tasas; y, las contribuciones especiales.
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2.3.3. Tributos

En el apartado econdmico, de acuerdo con BBVA (2024) los tributos son aquellas
aportaciones que realiza tanto personas como empresas y que estan destinados al
Estado con la finalidad de que este lo distribuya de forma igualitaria y equitativa hacia

diferentes necesidades que existan en el pais.

2.3.3.1. Impuestos

Los impuestos son aquellos tributos que son pagados tanto por empresas como
por la ciudadania en general. Estos impuestos buscan beneficiar el buen vivir del pais,

ya sea en el ambito social, salud, educacion, seguridad, entre otros (BBVA, 2024).

Existen impuestos que ya estan fijados, sin embargo, estos pueden ser modificado
a raiz de alguna situacion que demanda el apoyo de empresas y personas. Estas
modificaciones en los impuestos pueden ocasionar un disgusto, ya que, no estan dentro

de la planificacién empresarial o personal, lo que afecta al dinero de los involucrados.

2.3.3.2. Tasas

Las tasas son tributos que pagan los ciudadanos por el uso de servicios publicos.
Estas tasas pueden provenir de forma estatal como municipal, dependiendo de quien

esté brindando el servicio.

2.3.3.3. Contribuciones Temporales

Las contribuciones especiales son tributos cuyo hecho imponible consiste en la
obtencion por el obligado tributario de un beneficio o aumento de valor de sus bienes
como consecuencia de la realizacion de obras publicas o servicios publicos. En este
tributo siempre media actividad publica que produce un beneficio para el obligado al

pago. Este beneficio es lo que gravan. (INEAF Business School, 2024).
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2.3.3.3.1. Contribucion especial temporal (CTS) en Ecuador

La presente ley nace con el objetivo de obtener recursos para hacer frente a la
situacion social, econdmica y de seguridad en el pais. A inicios del aino 2024, Ecuador
venia atravesando una crisis que se fue asentando, y, por tanto, era necesario
implementar medidas con el objetivo de que la situacion fiscal se mejore. Es por ello que
la esta ley se enfoca en recaudar una contribucién especial por dos afos, para que los
recursos fortalezcan el sistema econémico del pais y posteriormente, asegurar que los

ciudadanos vivan de forma mas segura.

Se proyecta que la CTS generara aproximadamente 500 millones de ddlares en
ingresos fiscales para el gobierno ecuatoriano en 2024 y 2025. Sin embargo, esta
recaudacion podria tener efectos negativos en la inversiéon empresarial y el crecimiento
econémico, ya que las empresas afectadas podrian enfrentar dificultades para cumplir
con sus obligaciones financieras y mantener sus operaciones (Ministerio de Finanzas,
2024).

El impacto de la CTS en el sector comercial G4641.21 ha sido severo, con mas
del 40% de las empresas medianas reportando problemas de liquidez desde la
implementacion de la contribucion. Esto ha resultado en retrasos en el pago a
proveedores y empleados, asi como en una disminucién de la capacidad operativa de

las empresas (Superintendencia de Compainias, 2024).

El sector comercial G4641.21, que incluye a empresas mayoristas de prendas de
vestir y articulos deportivos, ha sido uno de los mas afectados por la CTS debido a la
naturaleza ciclica de su flujo de caja y a la baja rentabilidad experimentada en 2023. Las
empresas dentro de este sector ya enfrentaban problemas de liquidez debido a la
disminucion del consumo y las interrupciones en la cadena de suministro. La imposicion
de la CTS ha generado una carga adicional que ha reducido aun mas su capacidad para
financiar operaciones esenciales y cumplir con sus obligaciones financieras

(Superintendencia de Compaifiias, 2024).
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2.3.4. Declaracion de Impuestos

Son el o los informes que tiene que presentar una persona natural o juridica ante
el Servicio de Rentas Internas. Dentro de tales declaraciones se detallan los ingresos,
gastos, retenciones y demas valores que el contribuyente haya efectuado durante un

periodo determinado (Contifico, 2021).

Estas declaraciones tienen fecha de presentacion, por lo que es muy importante
que las personas tanto naturales como juridicas contemplen los tiempos a fin de evitar
multas por retraso. Asi mismo, el contenido de la declaracion debe ser veridico, puesto
que existen sanciones en caso de presentar informacion que no esté acorde al desarrollo

fiscal del contribuyente.

2.3.5. Contribuyente de los tributos

Es la persona natural o juridica que realiza operaciones econémicas dentro del
pais y que puede o no estar obligado a llevar contabilidad. El contribuyente esta obligado
de presentar ante las entidades competentes toda la informacién relacionada a su
negocio, con el objetivo de que la actividad econdmica sea licita y asi operar con

normalidad en el mercado.
2.3.6. Sujeto Activo en los tributos
Se define como sujeto activo como la entidad encargada de recaudar los tributos

de las personas o entidades. Para efectos del caso, el sujeto activo es el Estado y la

recaudacion lo hace por medio del Servicio de Rentas Interna (SRI).
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2.3.7. Sujeto Pasivo en los tributos

Se define al sujeto pasivo como la persona natural o juridica a quién se le impone
los tributos o las obligaciones del mismo. Este sujeto puede estar en calidad de

contribuyente como responsable sea el caso.

2.3.8. Estados Financiero

De acuerdo con Elizalde (2019) los estados financieros demuestran como esta
una empresa por medio de las transacciones u operaciones que realiza la entidad
durante un periodo determinado. Para ser mas especificos, la informacién es obtenida
de los libros contables para posteriormente identificar la estructura a nivel de activos,

pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos de la empresa.

La realizacién de los estados financieros es primordial para los administradores o
gerentes de la empresa, puesto que de ahi se toman decisiones con la finalidad de
mantener o mejorar indicadores que ayuden a la entidad a continuar con una salud
financiera estable. Asi mismo, estos estados pueden ser comparables entre cuentas
como en periodos, y con ello medir o evaluar la empresa a nivel de liquidez, rentabilidad,

apalancamiento, entre otros, segun la necesidad empresarial.

2.3.8.1. Estado de Situacion Financiera

Conocido también como balance general, el estado de situacion financiera
muestra como la empresa esta estructurada en cuanto a sus activos, pasivos y
patrimonio. Segun la Academia de Contabilidad Financiera (2014) afirma que el balance
general desde la perspectiva financiera, evidencia la igualdad que existe entre la suma

de todos los activos de la empresa y la suma de todos los pasivos conjunto al patrimonio.

El estado de situacion financiera es relevante dentro de las finanzas corporativas,

dado que, muestra en un periodo en especifico como se encuentra la empresa y que
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medidas se pueden implementar como por ejemplo reduccion de la cartera vencida,
disminucién de las obligaciones contraidas, aumento del dinero en efectivo, entre otros

elementos que componen este estado.

2.3.8.1.1.  Activos

Son todos los recursos econdmicos, bienes tangibles e intangibles, derechos,
entre otros que posee la empresa, y que son usados con el objetivo de generar beneficios
en términos econdmicos durante el futuro. Una eficiente administracién de los activos,
hara que la empresa pueda desarrollarse de forma idénea, ya que estos son controlables

por los administradores, y, por tanto, se debe sacar el mejor provecho de estos.

2.3.8.1.2. Pasivos

Los pasivos son todas las obligaciones y deudas pendientes que mantiene la
empresa son terceras personas, tales como proveedores, trabajadores, instituciones
bancarias, y demas. Cabe recalcar que de una forma u otra los pasivos son quienes
financian a los activos, por lo que es necesario que exista un porcentaje de financiacién
moderado, con el objetivo de que no todos los activos provengan de los pasivos, sino

también del patrimonio.

2.3.8.1.3. Patrimonio

El patrimonio son los recursos netos que posee la empresa o0 persona una vez
qgue a los activos se haya deducido los pasivos. La importancia de que exista un mayor

financiamiento por via patrimonio, es que al final del periodo fiscal quede un gran

porcentaje en términos econdmicos para la empresa.
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2.3.8.2. Estado de Resultado Integral

También llamado estado de pérdidas y ganancias, el estado de resultado integral
refleja los ingresos, costos y gastos de la empresa, con el objetivo de identificar la
rentabilidad del negocio. Para Guadalupe y Sol6rzano (2019) afirman que los ingresos
se dan cuando se evidencia un incremento econdmico hacia el futuro y que estan ligados
en el aumento de los activos y la disminucién de los pasivos; en cambio, los gastos tienen

incidencia en la disminucién de los activos y el aumento de los pasivos.

La importancia del analisis del estado resultado integral radica en mejorar la
rentabilidad de la empresa, por medio del aumento de los ingresos y una correcta
optimizacién de los costos y gastos. Entre los aspectos que se pueden considerar para
incrementar la rentabilidad se puede hacer un aumento en el precio de venta, costear
mejores materiales, pero manteniendo la calidad del bien o servicio, reducir gastos
operativos, entre otros. Esto ayuda a la entidad a obtener con mejores margenes de

ganancias que le permita reinvertir en otros proyectos empresariales.

2.3.8.2.1. Ingresos

Los ingresos son aquellos procedentes de las ventas que realice la empresa.
Estos ingresos estan determinados por una n cantidad de productos o servicios vendidos
y un precio de venta fijo y/o variable. Los ingresos son la fuente principal para que un
negocio pueda operar de forma correcta, ya que, al no haber ingresos, no se puede cubrir
los costos y gastos, y mucho menos hacer inversiones o actividades que puedan

expandir el negocio.

2.3.8.2.2. Costos

Los costos son aquellos valores que incurre la empresa ya sea en la adquisiciéon
de un producto que posteriormente sera vendido, o en la obtencidén de materias primas

para la produccion de un producto o servicio. Estos costos son de caracter variable ya

21



que dependera de la cantidad de bienes o servicios que la empresa requiera hacer
durante el mes o un periodo en especifico. Asi mismo, son valores retornables, ya que

se recupera a través de las ventas.

2.3.8.2.3. Gastos

Los gastos son rubros fijos que mantienen la operatividad del negocio y que la
empresa debe pagar. Entre los gastos mas significativos estan los sueldos y salarios,
servicios basicos, publicidad, arrendamiento, entre otros. Los gastos no son valores
retornables como tal, por lo que es importante que exista una politica adecuada de gastos

dentro de la organizacion.

2.3.8.2.4. Utilidad

Es la ganancia que obtiene la empresa una vez se haya deducido los costos y
gastos de las ventas, asi como los impuestos involucrados. Una utilidad positiva permite
que la empresa pueda reinvertir ese dinero en nuevos proyectos o inversiones, y en otros
casos, pagarles a los accionistas por medio de dividendos. Una utilidad negativa requiere
que la empresa haga un ajuste tanto en los ingresos como en los costos y gastos, y para
ello, es importante un analisis financiero que permita determinar de mejor manera que

rubros se puede reducir, aumentar o descartar de ser el caso.

2.3.9. Analisis Financiero

El analisis financiero de una empresa es el estudio de la informacién contable de
la misma con el fin de obtener un diagndstico sobre su situacion actual y una prevision
sobre cual sera su progresion en el futuro. A grandes rasgos, el analisis financiero
proporciona informacién sobre la rentabilidad de la compaiiia, su liquidez y su solvencia.
(UNIR, 2021).
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2.3.9.1. Analisis Horizontal

De acuerdo con UNIR (2021) afirma que el analisis horizontal se estudian los
estados contables de mas de un periodo para ver cual es la evolucién de la sociedad a
lo largo del tiempo. Este analisis radica su importancia en comparar como una cuenta ha

ido desarrollandose durante periodos y asi mantener un control sea el caso.

2.3.9.2. Analisis Vertical

Segun UNIR (2021) indica que el analisis vertical se tienen en cuenta los estados
financieros de un solo periodo. En este caso, el analisis se basa en los pesos de las
cuentas en cada uno de los grupos contables. Para el estado de situacion financiera la
base son el total de activos, mientras que para el estado de resultado integral la base

son las ventas.

2.3.9.3. Ratios Financieros

Un ratio financiero es la relacion matematica entre dos variables financieras que
proporciona informacion sobre la situacién y el rendimiento de una organizacion. Estos
ratios financieros se utilizan, principalmente, para analizar un balance de situacion, ya
que ofrecen una vision clara y cuantitativa de diversos aspectos financieros de una

empresa. (Santander, 2024).

2.3.9.3.1. Ratios de Liquidez

De acuerdo con Santander (2024) afirma que los ratios de liquides son ratios
financieros sirven para medir la solvencia que tiene una empresa, es decir, si tiene la
capacidad de pagar sus deudas cuando venzan a corto plazo. La liquidez es un concepto
financiero que hace referencia a la capacidad que tiene un activo para ser convertido en

dinero efectivo sin perder valor. Cuando se aplica a una familia o0 a una empresa, engloba
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el conjunto de activos, incluyendo el dinero en efectivo, de que disponen para hacer

frente a sus gastos y deudas a mas corto plazo. (BBVA, 2024).

La liquidez es un aspecto que debe estar presente de forma constante en una
empresa, en donde cuente con los recursos necesarios para hacer frente a sus
obligaciones. Para ello, los activos deben tener una convertibilidad en efectivo eficiente
y asi mismo, mantener niveles adecuados de deuda, con el objetivo de que los activos

cubran tales deudas.

Cabe mencionar que, en el transcurso de un periodo econdmico puede ocurrir
situaciones tanto internas como externas que pueden afectar la liquidez empresarial, por
lo que los administradores deben tomar las mejores decisiones previo o después de una

iliquidez que ayuden al desarrollo de las actividades.

2.3.9.3.2. Ratios Tributarios

Son las razones que tienen relacién con respecto a los tributos que paga una
empresa. En lineas generales, su finalidad es analizar como estas influyen en la
organizacion frente a la entidad recaudadora. Entre los impuestos que pagan las
entidades estan el impuesto a la renta, IVA, contribuciones, entre otros. De acuerdo con

el SRI (2025) estos son los tributos con mayor incidencia en los afios 2023 y 2024
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Figura 2

Normas de declaracion y pago de la contribucion temporal de seguridad (CTS)

Tributos mas significativos en Ecuador 2023 y 2024
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Fuente: Servicio de Rentas Internas (2025)
Elaborado por: Aldas (2025)

De acuerdo con la Figura 2, se aprecia que los tributos que mas pagan las
empresas son los Impuesto a la Renta, el IVAy el ICE. Normalmente, estos tributos son
parte del giro de un negocio, lo que hace que la organizacion tenga que declarar estos
valores al SRI. Para el afno 2024, aparecen las contribuciones temporales, tanto de
seguridad como de bancos y cooperativas, las cuales significaron el 3% del total de

recaudacion total de impuestos a nivel nacional.
2.3.10. Actividades econémicas

Las actividades econdmicas son todas las acciones que realiza una empresa con
respecto a la produccién y comercializacion de un bien o servicio en el mercado. Estas

actividades son variadas y forman parte esencial en la economia de un pais, siendo las

principales las enfocadas en el area comercial, de servicio e industrial.
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24. Marco Legal

2.4.1. Constitucion de la Republica del Ecuador

A continuacion, se presentan los principales articulos que sustentan tanto la
presenten investigacion. Estos articulos de forma general se enfocan en temas de

seguridad, planificacion, e impuestos, siendo los puntos mas relevantes del estudio.

De acuerdo con la Constitucién de la Republica del Ecuador (2008) afirma en su
numeral 5 con respecto a los deberes primordiales del estado la de planificar el desarrollo
nacional, erradicar la pobreza, promover el desarrollo sustentable y la redistribucion

equitativa de los recursos y la riqueza, para acceder al buen vivir (Art. 3).

De acuerdo con la Constitucién de la Republica del Ecuador (2008) afirma en su
numeral 8 con respecto a los deberes primordiales del estado la de garantizar a sus
habitantes el derecho a una cultura de paz, a la seguridad integral y a vivir en una

sociedad democratica y libre de corrupcion (Art. 3).

De acuerdo con la Constitucién de la Republica del Ecuador (2008) afirma en su
numeral 1 con respecto a los deberes primordiales del estado la de las politicas publicas
y la prestacién de bienes y servicios publicos se orientaran a hacer efectivos el buen vivir

y todos los derechos, y se formularan a partir del principio de solidaridad (Art. 85).

Solo la Presidenta o Presidente de la Republica podra presentar proyectos de ley
que creen, modifiquen o supriman impuestos, aumenten el gasto publico o modifiquen la
division politico administrativa del pais (Constitucidon de la Republica del Ecuador, 2008,
Art. 135).

La Presidenta o Presidente de la Republica podra decretar el estado de excepcion
en todo el territorio nacional o en parte de él en caso de agresion, conflicto armado

internacional o interno, grave conmocion interna, calamidad publica o desastre natural.
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La declaracién del estado de excepcidn no interrumpira las actividades de las funciones
del Estado. El estado de excepcion observara los principios de necesidad,
proporcionalidad, legalidad, temporalidad, territorialidad y razonabilidad. El decreto que
establezca el estado de excepcion contendra la determinacion de la causal y su
motivacion, ambito territorial de aplicacion, el periodo de duracion, las medidas que
deberan aplicarse, los derechos que podran suspenderse o limitarse y las notificaciones
que correspondan de acuerdo a la Constitucidon y a los tratados internacionales.
(Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008, Art. 164).

La politica fiscal tendra como objetivos especificos: 1. El financiamiento de
servicios, inversion y bienes publicos. 2. La redistribucién del ingreso por medio de
transferencias, tributos y subsidios adecuados. 3. La generacion de incentivos para la
inversion en los diferentes sectores de la economia y para la produccion de bienes y
servicios, socialmente deseables y ambientalmente aceptables. (Constitucion de la
Republica del Ecuador, 2008, Art. 285).

El régimen tributario se regira por los principios de generalidad, progresividad,
eficiencia, simplicidad administrativa, irretroactividad, equidad, transparencia vy
suficiencia recaudatoria. Se priorizaran los impuestos directos y progresivos. La politica
tributaria promovera la redistribucién y estimulara el empleo, la produccion de bienes y
servicios, y conductas ecoldgicas, sociales y econdémicas responsables. (Constitucion de
la Republica del Ecuador, 2008, Art. 300).

2.4.2. Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y

Econémica

La CTS es un impuesto temporal que impone una tarifa del 3.25% sobre las
utilidades gravadas del afio 2022. Las empresas obligadas a pagar esta contribucion
incluyen a medianas y grandes compafiias que reportaron ingresos significativos en ese
afo, independientemente de su sector. Esta contribucién ha sido criticada por su impacto

en la liquidez de las empresas, especialmente aquellas que ya enfrentaban dificultades
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financieras antes de la implementaciéon de la normativa (Ley Organica de 2024). A

continuacion, se presentan los principales articulos de la ley.

24.21. Objeto

Se establece una contribucion temporal por los ejercicios fiscales 2024 y 2025,
con el objeto de proveer de recursos al Estado para enfrentar el Conflicto Armado Interno
u otra medida sustitutiva con el mismo objeto y efecto. Los fondos dinerarios que se
recauden a partir del pago que realicen los sujetos pasivos obligados de la contribucion
seran destinados para fines de atencidn del conflicto armado interno u otras medidas
sustitutivas con el mismo objeto y efecto que son de competencia de la Funcién Ejecutiva
sobre la base de los Decretos Ejecutivos No. 110 de 8 de enero de 2024 y No.111 de 9
de enero de 2024 y demas normas conexas que expida la Funcion Ejecutiva y hasta que
se haya cumplido con el pago de las CTS durante el tiempo de su vigencia. (Ley Organica

para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econdmica, 2024, Art. 2).

24.2.2. Sujeto pasivo

Seran sujetos pasivos de esta contribucién las sociedades, de conformidad con la
definicion establecida en el articulo 98 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
residentes fiscales en el Ecuador, que obtuvieron ingresos gravados durante el ejercicio
fiscal 2022, asi como los establecimientos permanentes que obtuvieron ingresos
gravados durante el ejercicio fiscal 2022. Se excluyen a las micro, pequefas empresas,
Bancos y Cooperativas de Ahorro y Crédito. (Ley Organica para Enfrentar el Conflicto

Armado Interno, la Crisis Social y Econdémica, 2024, Art. 3).

24.23. Sujeto activo

De acuerdo con Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis
Social y Econdmica se indica que el sujeto activo de esta contribucion es el Estado, quien

lo administrara a través del Servicio de Rentas Internas (Art. 4).
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2.4.2.4. Tarifa de contribucién

De acuerdo con Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis

Social y Econdmica se indica que la tarifa de esta contribucién es del 3,25% (Art. 5).

2.4.2.5. Base imponible

De acuerdo con Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis
Social y Econdmica se indica que la base imponible seran las utilidades gravadas con el

impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2022 (Art. 6).

2.4.2.6. Plazos para la declaracion y pago

La declaracion y el pago de la contribucion seran cumplidos por una unica vez en
los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion, los
cuales no podran ser posteriores al 31 de marzo de 2024 y 2025. (Ley Organica para

Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica, 2024, Art. 7).

2.4.2.7. No deducibilidad

Esta contribucion no sera deducible del impuesto a la renta (Ley Organica para

Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econdmica, 2024, Art. 8).

2.4.2.8. Multa

Los sujetos pasivos que, dentro de los plazos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas mediante resolucién, no cumplan con las obligaciones tributarias de
declaracién y pago, seran sancionadas sin resolucién administrativa con una multa
equivalente al 3% de la obligacion generada, por cada mes o fraccién de mes de retraso.

La multa operara independientemente del recargo e intereses a los que hubiere lugar.
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(Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica,
2024, Art. 9).

2.4.3. Contribuciones Temporales de Seguridad, de Utilidades de los Bancos

De acuerdo con las Contribuciones Temporales de Seguridad, de Utilidades de los

Bancos (2024) indica que en el ambito subjetivo (CTS):

Estan obligados a declarar y pagar la Contribucion Temporal sobre Utilidades de
los Bancos y Cooperativas de Ahorro y Crédito (CTBC) en los plazos establecidos en el
presente acto normativo, los bancos y cooperativas de ahorro y crédito, residentes
fiscales en el ecuador, asi como las sucursales de bancos y cooperativas de ahorro y
crédito extranjeros domiciliados en el ecuador, que hubieren obtenido una utilidad

gravada durante el del gjercicio fiscal 2023 (Art. 5).

Los sujetos pasivos obligados a declarar y pagar la CTBC, de conformidad con lo
previsto en el articulo 5 de la presente Resolucion, deberan reportar como utilidad
gravada del ejercicio fiscal 2023 un valor no menor al monto declarado en el casillero
836 - Utilidad gravable del formulario 101 - Formulario de Impuesto a la Renta para
Sociedades correspondiente al ejercicio fiscal 2023 o al valor determinado como utilidad
gravada del respectivo ejercicio por el sujeto activo, segun corresponda. (Contribuciones
Temporales de Seguridad, de Utilidades de los Bancos, 2024, Art. 6).

De acuerdo con las Contribuciones Temporales de Seguridad, de Utilidades de los
Bancos (2024) se detalla que los plazos para declarar y pagar sera hasta el 31 de mayo
del 2024, inclusive para los contribuyentes que tengan su domicilio principal en la

Provincia de Galapagos (Art. 7).
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CAPITULO III
MARCO METODOLOGICO

3.1. Enfoque de la investigacién

La presente investigacion tiene un enfoque cuantitativo que esta dado por los
estados financieros de las empresas ubicadas en el sector comercial G4641.21 para
realizar el respectivo analisis de su estructura y como esta se veria incidida por la
Contribucion Temporal de Seguridad. Para esto es importante la aplicacion de razones
financieras, sobre todo aquellas relacionadas a la liquidez y tributacién a fin de cuantificar

el margen con los que cuentan las empresas con respecto al aporte que tienen que hacer.

3.2. Alcance de la investigacion

El alcance seleccionado es descriptivo, el cual se basa en la recopilacion de los
datos para posteriormente brindar un analisis objetivo sin inferir en las variables
estudiadas. Para efectos de la investigacion, los estados financieros seran los soportes
para obtener tales datos y asi ampliar el panorama y situacién actual de las empresas
del sector comercial. Con ello, se puede identificar cuales empresas han contribuido y
cuales no, considerando los articulos de la Ley Organica para Enfrentar el Conflicto

Armado Interno, la Crisis Social y Econdémica.
3.3. Técnicas e instrumentos para obtener los datos
Entre las técnicas e instrumentos usados, se hizo un analisis documental de la

informacion financiera de las empresas del sector comercial G4641.21, con la aplicaciéon

de razones financieras y el analisis vertical y horizontal.
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3.4. Poblaciéon y muestra

Se considero los estados financieros del ano 2022 de 3 empresas para conocer
la estructura financiera de las mismas y posteriormente realizar un analisis tanto vertical
como horizontal con respecto al afio 2023, asi como la aplicacion de ratios financieros
de liquidez. Estas empresas fueron escogidas por medio del directorio de la
(Superintendencia de Compainiias, 2024), considerando el siguiente criterio con respecto

a las empresas que estan excluidas del pago de la contribucion:

e Micro empresa: Es aquella unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores y
un valor de ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores de trescientos mil
(US $ 300.000,00) dolares de los Estados Unidos de América;

e Pequena empresa: Es aquella unidad de produccion que tiene de 10 a 49
trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos anuales entre trescientos mil
uno (US $ 300.001,00) y un millén (US $ 1.000.000,00) de délares de los Estados
Unidos de América. (Reglamento de la Ley de Eficiencia Econdmica y Generacion
de Empleo, 2024, Art. 200).
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CAPIiTULO IV
INFORME

4.1. Presentacion y analisis de resultados

Para el analisis de los estados financieros se ha considerado a las siguientes
empresas del sector comercial especifico G4641.21, siendo estas: EDCASPORT S.A,
MUNGIMSA S.A; y, LOVE-BY-SYS S.A. Entre los ratios financieros que se han
considerado son los de liquidez los cuales se divide en razon circulante, prueba acida,

razon monetaria, razon de efectivo, y capital de trabajo neto.

4.1.1. Empresa EDCASPORT S.A.

En la Tabla 3 se detalla la estructura financiera de la empresa EDCASPORT S.A,,
en donde, para el afio 2022 los activos estan siendo financiados en un 62.60% via pasivo,
y el 37.40% por el patrimonio. Esto refleja que la empresa para ese periodo fue
conservadora en cuanto al financiamiento; sin embargo, para el afio 2023, hubo un

aumento generalizado en todos los grupos del estado financiero.

Por un lado, los activos de la empresa tuvieron un aumento significativo del
212.96% con respecto al afio 2022. Este incremento fue debido a la adquisicion de mas
equipos y maquinarias para el negocio, haciendo que los activos no corrientes tengan un
peso similar a los activos corrientes para el afo 2023. En cuanto a la via de
financiamiento, la empresa adopta una posicion levemente arriesgada, puesto que, ahora
los pasivos financian a los activos en un 70.03%, mientras que el patrimonio lo hace en
un 29.97%. No obstante, a nivel general, la empresa EDCASPORT S.A. refleja una
estructura financiera muy buena, a pesar de que los pasivos han aumentado para el afio

2023, los activos lo hicieron en mayor medida.

33



Tabla 3

Estado de Situacion Financiera Empresa EDCASPORT S.A. 2022-2023.

Edcasport S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2023
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

CUENTA
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja
Instituciones financieras privadas
Activos financieros
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Derecho de uso por activos arrendados
(-) Depreciacién acumulada de activos provenientes por derechos de uso
Derecho de uso por activos arrendados
Otros activos no corrientes
Pasivo
Pasivo corriente
Pasivos por contratos de arrendamiento
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Porcidn corriente de provisiones por beneficios a empleados
Pasivo no corriente
Patrimonio neto
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora
Capital
Reservas
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$

2022
420.458,12
360.002,57
119.310,04

1.760,00
117.550,04

86.617,96

62.568,51

91.506,06

60.455,55

60.455,55
263.206,60
263.206,60
178.454,32

84.752,28

157.251,52
157.251,52
800,00
400,00
58.084,11
97.967,41

%
100,00%
85,62%
28,38%
0,42%
27,96%
20,60%
14,88%
21,76%
14,38%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
14,38%
62,60%
62,60%
0,00%
42,44%
20,16%
0,00%
0,00%
37,40%
37,40%
0,19%
0,10%
13,81%
23,30%

2023

$1.315.856,35

$
$
$
$
$
$
$
$
$

$

637.375,25
245.673,82

32.348,44
213.325,38
180.459,27

71.355,86
139.886,30
678.481,10

16.158,45
616.686,58

$ -647.082,54
$1.263.769,12

$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$

45.636,07
921.451,30
468.216,23
228.085,23

39.579,48
173.628,16

26.923,36
453.235,07
394.405,05
394.405,05

800,00
400,00
114.477,22
278.727,83

%
100,00%
48,44%
18,67%
2,46%
16,21%
13,71%
5,42%
10,63%
51,56%
1,23%
46,87%
-49,18%
96,04%
3,47%
70,03%
35,58%
17,33%
3,01%
13,20%
2,05%
34,44%
29,97%
29,97%
0,06%
0,03%
8,70%
21,18%

VARIACION
212,96%
77,05%
105,91%
1737,98%
81,48%
108,34%
14,04%
52,87%
1022,28%

-24,51%
250,09%
77,89%
-77,82%
104,87%

150,81%
150,81%
0,00%
0,00%
97,09%
184,51%

Fuente: Superintendencia de Compainias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)

34



Figura 3
Estructura Financiera de la Empresa EDCASPORT S.A. 2022-2023.

Estado de Situacion Financiera EDCASPORT S.A.
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Fuente: Superintendencia de Compariias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)

A continuacion, en la Tabla 4 se presenta las razones financieras de liquidez de la
empresa EDCASPORT S.A. con los siguientes resultados:
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Tabla 4

Razones financieras de liquidez Empresa EDCASPORT S.A. 2022-2023.

RAZONES FINANCIERAS DE LIQUIDEZ

RAZON CIRCULANTE

FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
ACTIVOS CORRIENTES $360.002,57 $637.375,25
Activos corrientes
Pasivos corrientes PASIVOS CORRIENTES $263.206,60 $468.216,23
RAZON CIRCULANTE 1,37 1,36
RAZON RAPIDA - PRUEBA ACIDA
FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
ACTIVOS CORRIENTES $360.002,57 $637.375,25
Activos corrientes — Inventarios PASIVOS CORRIENTES $263.206,60 $468.216,23
Pastvos corrientes INVENTARIOS $ 6256851 $ 71.355.86
RAZON RAPIDA 1,13 1,21
RAZON MONETARIA
FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $119.310,04 $245.673,82
EEE + Cuentas por Cobrar PASIVOS CORRIENTES $263.206,60 $468.216,23
Pastvos corrientes CUENTAS POR COBRAR $ 7713481 $130.663,14
RAZON MONETARIA 0,75 0,80
RAZON DE EFECTIVO
FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $119.310,04 $245.673,82
EEE PASIVOS CORRIENTES $263.206,60 $468.216,23
Pasivos corrientes |
RAZON DE EFECTIVO 0,45 0,52
CAPITAL DE TRABAJO NETO
FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
ACTIVOS CORRIENTES $360.002,57 $637.375,25
Activos corrientes — Pasivos corrientes PASIVOS CORRIENTES $263.206,60 $468.216,23
$ 96.79597 $169.159,02

CAPITAL DE TRABAJO NETO

Fuente: Superintendencia de Compariias (2024)

Elaborado por: Aldas (2025)

Para el afio 2022 la empresa cuenta con una razén circulante de $1,37 por cada

dolar de deuda a corto plazo, en cambio, para el afio 2023 la razén tuvo una leve baja
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de $0,01 ctvs. Aqui se refleja que la empresa mantiene un control en cuanto a los
aumentos de sus activos y pasivos a corto plazo, en donde la razén sigue siendo similar
tanto para el afo 2022 como el 2023. Esto es bueno, ya que los administradores

controlan, mantienen y proyectan una razon estable.

Por su parte, la razén rapida evidencia que la empresa esta en la capacidad de
hacer frente a sus deudas a corto plazo sin depender de los inventarios. En el afio 2022
la razén fue de $1,13, mientras que en el afio 2023 fue de $1,21, habiendo un aumento
de un periodo a otro. El aumento de los activos corrientes (efectivo y cuentas por cobrar)

hicieron que el ratio de la empresa mejore.

Por otro lado, tanto la razén monetaria como la razén de efectivo contemplan los
activos corrientes mas efectivo de la empresa, dando como resultados razones bajas,
pero que, comparados con la empresa analizada anterior, no es del todo malo. Por lo
que, la empresa puede cubrir sus deudas a corto plazo en un 75% unicamente con
efectivo y las cuentas por cobrar para el afio 2022, mientras que para el afio 2023 lo hace
en un 80%; sin embargo, considerando solo el efectivo, la empresa lo hace en un 45% vy

52% en el afio 2022 y 2023 respectivamente.

Con respecto al capital de trabajo neto, EDCASPORT S.A. tiene el dinero
disponible para realizar sus actividades a corto plazo de forma normal, incluso para el
ano 2023 pudo aumentar esta razén financiera, lo cual indica que el negocio esta estable

a nivel financiero.

Finalmente, la Contribucion Temporal de Seguridad (CTS) que tiene que declarar
y pagar la empresa, en la Tabla 5, se aprecia que la Ganancia antes de 15% a
trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas para el afio 2022 fue de
$153.674,37, al cual, se resta el valor del 15% participaciéon trabajadores que es
$23.051,16, dando un valor de $130.623,22 de utilidad antes de impuesto a la renta, la
cual corresponde al monto de utilidad sobre el cual la companiia calcul6 el 3.25% de la
CTS, dando el valor de $4.245,25, el cual debe ser pagado en el 2024 y 2025.
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Tabla 5
Estado de Resultado Integral Empresa EDCASPORT S.A. 2022.

Edcasport S.A.
Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre de 2022 y 2023
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

CUENTA 2022 2023 VARIACION

Ingresos de actividades ordinarias $3.778.940,84  $5.346.907,13 41,49%
Venta de bienes $3.777.222,43 $5.334.132,93 41,22%
Intereses $ 1.718,41 $ 12.774,20 643,37%
Ganancia bruta $3.778.940,84 $2.012.820,75 -46,74%
Otros ingresos $ 13.11933 $ 24.377,48 85,81%
Costo de ventas y produccién $2.284.293,62  $3.334.086,38 45,96%
Materiales utilizados o productos vendidos $2.284.293,62  $3.333.476,47 45,93%
(+) Otros costos indirectos de fabricaciéon $ - % 609,91 -
Gastos $1.354.092,18 $1.599.076,01 18,09%
Gastos de venta $ 221.034,81 $ 445.973,87 101,77%
Gastos administrativos $1.010.034,83 $ 910.839,78 -9,82%
Gastos financieros $ 123.022,54 $ 242.262,36 96,93%
Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas $ 153.674,37 $ 438.122,22 185,10%
15% participacion trabajadores $ 23.051,16 $ 65.718,33 185,10%
Ganancia (pérdida) antes de impuestos $ 130.623,22 $ 372.403,89 185,10%
Impuesto a la renta causado $ 32.65580 $ 93.100,97 185,10%
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del impuesto diferido $ 97.967,41 $ 279.302,92 185,10%
(-) Gasto por impuesto diferido $ - % 575,09 -
Ganancia (perdida) de operaciones continuadas $ 9796741 $ 278.727,83 184,51%
Ganancia (pérdida) neta del periodo $ 9796741 $ 278.727,83 184,51%

Fuente: Superintendencia de Compainias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)



El efecto que genera la contribucion para la empresa Edcasport S.A. es que
constituye un gasto no deducible de impuesto a la renta para el afio 2024, esto quiere
decir que, de la base de los $4.245,25 la empresa debe pagar la tarifa general del
mencionado impuesto que es del 25%, siendo un total de $1.061,31. Mismo efecto tendra

para el periodo 2025.

4.1.2. MUNGIMSA S.A

En la Tabla 6 se detalla la estructura financiera de la empresa MUNGIMSA S.A,
en donde, se aprecia que los activos cuentan con una financiacion por parte de los
pasivos en un 53.23%, mientras que el patrimonio lo hace con el 46.77%. Con ello, la

empresa tiene una financiacién equilibrada, lo cual es positivo para los administradores.

En cuanto a los activos respecta, la empresa tuvo un aumento del 1.44% para el
ano 2023, a pesar de que sus activos corrientes bajaron para el periodo en mencion.
Cabe destacar que, para este afio, se adquirieron equipos y maquinarias, lo cual mejoré
el incremento en general de los activos. Asi mismo, la financiacion para el 2023 fue mas
por via patrimonio que pasivo, con el 63.96% y 36.04% respectivamente. De cierto modo,
esto ayuda a que la empresa no dependa mucho de terceros, y los accionistas tengan

mayores margenes de ganancia al final del periodo.
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Tabla 6

Estado de Situaciéon Financiera Empresa MUNGIMSA S.A. 2022-2023.

Mungimsa S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2023

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

CUENTA
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja
Instituciones financieras privadas
Activos financieros
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Activos no corrientes
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar a relacionadas
Anticipos
Pasivo no corriente
Patrimonio neto

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

2022
$1.163.137,73
$1.163.137,73

194.033,05

7.597,00
186.436,05
113.786,73
516.166,43
339.151,52

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$ 619.083,73
$ 520.950,95
$ 293.975,86
$ -

$ 146.743,29
$ -

$ 10.527,66
$ 98.132,78
$ 544.054,00
$ 544.054,00
$ 200,00
$ 152,93
$ 20.700,13
$ 523.000,94

%
100,00%
100,00%

16,68%
0,65%
16,03%
9,78%
44,38%
29,16%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
53,23%
44,79%
25,27%
0,00%
12,62%
0,00%
0,91%
8,44%
46,77%
46,77%
0,02%
0,01%
1,78%
44,96%

2023

$1.179.944,10
$1.116.730,66

$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$

149.820,39
149.820,39
277.956,73
648.124,31
9.116,45
31.712,78
63.213,44
7.597,00
55.616,44
425.195,01
384.235,87
121.070,41
454,88
218.838,42
40.015,00
3.857,16
40.959,14
754.749,09
754.749,09
200,00
152,93
543.701,07
210.695,09

%
100,00%
94,64%
12,70%
0,00%
12,70%
23,56%
54,93%
0,77%
2,69%
5,36%
0,64%
4,71%
36,04%
32,56%
10,26%
0,04%
18,55%
3,39%
0,33%
3,47%
63,96%
63,96%
0,02%
0,01%
46,08%
17,86%

VARIACION
1,44%
-3,99%
-22,79%
-100,00%
-19,64%
144,28%
25,56%
-97,31%
-31,32%
-26,24%
-58,82%
49,13%
-63,36%
-58,26%
38,73%
38,73%
0,00%
0,00%
2526,56%
-59,71%

Fuente: Superintendencia de Compainias (2024)

Elaborado por: Aldas (2025)
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Figura 4
Estructura Financiera de la Empresa MUNGIMSA S.A. 2022-2023.

Estado de Situacion Financiera MUNGIMSA S.A
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m Valor (En Usd$) 2022 = Valor (En Usd$) 2023

Fuente: Superintendencia de Companias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)

A continuacion, en la Tabla 7 se presenta las razones financieras de liquidez de la

empresa MUNGIMSA S.A. con los siguientes resultados:

41



Tabla 7

Razones financieras de liquidez Empresa MUNGIMSA S.A. 2022-2023.

RAZONES FINANCIERAS DE LIQUIDEZ

FORMULA

Activos corrientes

Pasivos corrientes

FORMULA

Activos corrientes — Inventario:

Pasivos corrientes

FORMULA

EEE + Cuentas por Cobrar

Pasivos corrientes

FORMULA

EEE
Pasivos corrientes

FORMULA

Activos corrientes — Pasivos corrientes

RAZON CIRCULANTE
GRUPOS/PERIODOS
ACTIVOS CORRIENTES
PASIVOS CORRIENTES
RAZON CIRCULANTE

RAZON RAPIDA - PRUEBA ACIDA
GRUPOS/PERIODOS
ACTIVOS CORRIENTES
PASIVOS CORRIENTES
INVENTARIOS
RAZON RAPIDA

RAZON MONETARIA
GRUPOS/PERIODOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR COBRAR
RAZON MONETARIA

RAZON DE EFECTIVO
GRUPOS/PERIODOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
PASIVOS CORRIENTES
RAZON DE EFECTIVO

CAPITAL DE TRABAJO NETO
GRUPOS/PERIODOS
ACTIVOS CORRIENTES
PASIVOS CORRIENTES
CAPITAL DE TRABAJO NETO

2022
$1.163.137,73

$ 293.975,86
3,96

2022
$1.163.137,73

$ 293.975,86
$ 516.166,43
2,20

2022
$ 194.033,05

$ 293.975,86
$ 96.001,96
0,99

2022
$ 194.033,05

$293.975,86
0,66

2022
$1.163.137,73

$ 293.975,86
$ 869.161,87

2023
$1.116.730,66
$ 121.070,41

9,22

2023
$1.116.730,66

$ 121.070,41
$ 648.124,31
3,87

2023
$149.820,39
$121.070,41
$277.956,73

3,53

2023
$ 149.820,39

$121.070,41
1,24

2023
$1.116.730,66

$ 121.070,41
$ 995.660,25

Fuente: Superintendencia de Compainiias (2024)

Elaborado por: Aldas (2025)

La razén circulante muestra que en 2023 la empresa tiene 9,22 veces los activos

corrientes disponibles para cubrir sus pasivos corrientes, mientras que en 2022 era 3,96

veces. Esto sugiere una mejora significativa en la capacidad de la empresa para cubrir
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sus deudas a corto plazo, lo cual es positivo, ya que una razén superior a 1 indica que

los activos corrientes superan a los pasivos corrientes.

Por su parte, en 2023, la razén rapida aument6 a 3,87, lo que significa que la
empresa tiene 3,87 veces la cantidad de activos liquidos (sin contar inventarios) para
cubrir sus deudas a corto plazo, frente a 2,20 veces en 2022. Esto indica que, incluso sin
contar con los inventarios, la empresa tiene una posicion liquida mas fuerte en 2023, lo

que es una mejora significativa.

Por otro lado, la razén monetaria indica que en 2023 la empresa tiene 3,53 veces
la cantidad de efectivo y cuentas por cobrar para cubrir sus pasivos corrientes, lo cual es
una mejora notable respecto a 2022, donde solo tenia 0,99 veces. Este incremento es
una sefal de que la empresa mejoro significativamente su liquidez inmediata. En cuanto
a la razon de efectivo, esta mejord a 1,24, lo que significa que la empresa tiene suficiente
efectivo para cubrir mas de su total de pasivos corrientes (una vez y algo mas), mientras
que, en 2022, solo cubria el 66% de sus pasivos corrientes con efectivo. Este es un

indicio claro de una mayor capacidad para hacer frente a sus deudas inmediatas.

El capital de trabajo neto aumentd de $869.161,87 en 2022 a $995.660,25 en
2023. Esto indica que la empresa tiene mas recursos disponibles para financiar sus
operaciones a corto plazo. Un aumento en el capital de trabajo neto refleja una mejor
salud financiera, ya que la empresa esta generando mas liquidez de sus activos

corrientes para cubrir sus pasivos.

Por su parte, la Contribucién Temporal de Seguridad (CTS) que tiene que declarar
y pagar la compafia, en la Tabla 8, se detalla que la Ganancia antes de 15% a
trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas para el ano 2022 fue de
$656.834,72. No obstante, la empresa realizé la conciliacion tributaria a efectos de
impuesto a la renta, obteniendo una utilidad gravable de impuesto de $141.234,28. Sobre
este nivel de utilidad, la empresa paga por CTS un total de $4.590,11 para los periodos
2024 y 2025.
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Tabla 8
Estado de Resultado Integral Empresa MUNGIMSA S.A. 2022.

Mungimsa S.A.
Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre de 2022 y 2023
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Cuenta 2022 2023 VARIACION

Ingresos de actividades ordinarias $1.825.552,28 $2.467.592,96 35,17%
Venta de bienes $1.928.016,27 $2.461.276,00 27,66%
Prestacion de servicios $ 8.468,93 $ 6.316,96 -25,41%
(-) Descuento en ventas $ -56.155,80 $ - -100,00%
(-) Devoluciones en ventas $ -54.777,12 $ - -100,00%
Ganancia bruta $ - $ 768.560,98 -
Otros ingresos $ - $ 814196 -
Otros $ - $ 814196 -
Costo de ventas y produccién $1.111.472,05 $1.699.031,98 52,86%
Materiales utilizados o productos vendidos $1.111.472,05 $1.699.031,98 52,86%
Gastos $ 57.24551 $ 442.390,10 672,79%
Gastos de venta $ 3.104,85 $ - -100,00%
Gastos administrativos $ 30.172,09 $ 420.385,75 1293,29%
Gastos financieros $ 23.968,57 $ 22.004,35 -8,19%
Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas $ 656.834,72 $ 334.312,84 -49,10%
15% participacion trabajadores $ 9852521 $ 50.146,93 -49,10%
Ganancia (pérdida) antes de impuestos $ 523.000,94 $ 284.165,91 -45,67%
Impuesto a la renta causado $ 3530857 $ 73.470,82 108,08%
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del impuesto diferido $ - $ 210.695,09 -
Ganancia (pérdida) neta del periodo $ 523.000,94 $ 210.695,09 -59,71%

Fuente: Superintendencia de Compainiias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)



Asi mismo como la empresa anteriormente analizada, la CTS constituye un gasto
no deducible de impuesto a la renta para el afio 2024, esto quiere decir que, de la base
de los $4.590,11 la empresa debe pagar el 25% de impuesto a la renta, siendo un total

de $1.147,53. Este efecto también sera para el afio 2025.

4.1.3. LOVE-BY-SYS S.A

En la Tabla 9 se detalla la estructura financiera de la empresa LOVE-BY-SYS S.A,
el total de activos aumentd un 12.58% de 2022 a 2023. Esto indica que la empresa ha
incrementado sus recursos disponibles para generar ingresos o cubrir sus obligaciones.

Es un crecimiento positivo, o que sugiere una expansién o mejoria en las inversiones.

Por otro lado, los pasivos totales se redujeron un 36.47%, lo que es una senal
positiva, ya que la empresa ha reducido sus deudas. Este descenso podria indicar que
la empresa esta mejorando su solvencia y reduciendo su riesgo financiero, lo cual es

favorable para su estabilidad a largo plazo.

Con ello, la empresa muestra una tendencia positiva en su situacién financiera de
2022 a 2023, con una mejora en la liquidez (mayor activo corriente) y una reduccién en
sus deudas. El incremento en el patrimonio neto refuerza la capacidad de la empresa
para financiar sus operaciones y posibles expansiones sin depender tanto del

financiamiento externo.

45



Tabla 9

Estado de Situacion Financiera Empresa LOVE-BY-SYS S.A. 2022-2023.

Love-By-Sys S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2023

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

CUENTA
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja
Instituciones financieras privadas
Inventarios

Inventarios de prod. Term. Y mercad. En almacén - comprado a terceros

Servicios y otros pagos anticipados

Arriendos pagados por anticipado

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.)

Activos no corrientes

Propiedad, plantay equipo

Muebles y enseres

Equipo de computacién

(-) Depreciaciéon acumulada propiedades, planta y equipo
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas y documentos a cobrar a terceros

Pasivo

Pasivo corriente

Otras obligaciones corrientes

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

Con el IESS

Por beneficios de ley a empleados

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio
Patrimonio neto

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora
Capital

Capital suscrito o asignado

Resultados acumulados

Ganancias acumuladas

Resultados del ejercicio

Ganancia neta del periodo

PDPRPPRPP LA DDA DPRPRPLDPPARARPDDPLPLRPRDB B PRDHYD

2022
205.695,00
190.497,00

99.908,00

99.908,00
50.212,00
50.212,00
21.212,00
21.212,00
19.165,00
19.165,00
15.198,00
1.365,00
961,00
2.625,00
-2.221,00
13.833,00
13.833,00
52.784,00
52.784,00
52.784,00
20.783,00
1.652,00
10.504,00
19.845,00
152.911,00
152.911,00
800,00
800,00
60.437,00
60.437,00
60.437,00
60.437,00

%
100,00%
92,61%
48,57%
0,00%
48,57%
24,41%
24,41%
10,31%
10,31%
9,32%
9,32%
7,39%
0,66%
0,47%
1,28%
-1,08%
6,73%
6,73%
25,66%
25,66%
25,66%
10,10%
0,80%
511%
9,65%
74,34%
74,34%
0,39%
0,39%
29,38%
29,38%
29,38%
29,38%

2023
231.565,68
231.172,13
122.164,00

29.659,70

92.504,30

75.025,00

75.025,00

21.211,93

21.211,93

12.771,20

12.771,20

393,55
393,55
961,18
2.624,67
-3.192,30

33.533,31
33.533,31
33.533,31
11.711,26
1.555,20
10.237,49
10.029,36
198.032,37
198.032,37
800,00
800,00
152.110,61
152.110,61
45.121,76
45.121,76

%
100,00%
99,83%
52,76%
12,81%
39,95%
32,40%
32,40%
9,16%
9,16%
5,52%
5,52%
0,17%
0,17%
0,42%
1,13%
-1,38%
0,00%
0,00%
14,48%
14,48%
14,48%
5,06%
0,67%
4,42%
4,33%
85,52%
85,52%
0,35%
0,35%
65,69%
65,69%
19,49%
19,49%

12,58%
21,35%
22,28%
-7,41%
49,42%
49,42%
0,00%
0,00%
-33,36%
-33,36%
-97,41%
-71,17%
0,02%
-0,01%
43,73%
-100,00%
-100,00%
-36,47%
-36,47%
-36,47%
-43,65%
-5,86%
-2,54%
-49,46%
29,51%
29,51%
0,00%
0,00%
151,68%
151,68%
-25,34%
-25,34%

VARIACION

Fuente: Superintendencia de Compaiiias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)
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Figura 5
Estructura Financiera de la Empresa LOVE-BY-SYS S.A. 2022-2023.

Estado de Situaciéon Financiera LOVE-BY-SYS S.A
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Fuente: Superintendencia de Compainiias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)

A continuacion, en la Tabla 10 se presenta las razones financieras de liquidez de

la empresa LOVE-BY-SYS S.A. con los siguientes resultados:
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Tabla 10

Razones financieras de liquidez Empresa LOVE-BY-SYS S.A. 2022-2023.

RAZONES FINANCIERAS DE LIQUIDEZ

RAZON CIRCULANTE

FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
. . ACTIVOS CORRIENTES $ 190.497,00 $231.172,13

RAZON CIRCULANTE 3,61 6,89

RAZON RAPIDA - PRUEBA ACIDA

FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
ACTIVOS CORRIENTES $190.497,00 $ 231.172,13
Activos corrientes — Inventario: PASIVOS CORRIENTES $ 52.784,00 $ 33.533,31
Pasivos corrientes INVENTARIOS $ 50.212,00 $ 75.025,00

RAZON RAPIDA 2,66 4,66

RAZON MONETARIA

FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $99.908,00 $122.164,00
EEE + Cuentas por Cobrar PASIVOS CORRIENTES $52.784,00 $ 33.533,31

Pasivos corrientes CUENTAS POR COBRAR $- $-

RAZON MONETARIA 1,89 3,64

RAZON DE EFECTIVO

FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $99.908,00 $122.164,00
PasivosEf;)irientes PASIVOS CORRIENTES $52.784,00 $ 33.533,31

RAZON DE EFECTIVO 1,89 3,64

CAPITAL DE TRABAJO NETO

FORMULA GRUPOS/PERIODOS 2022 2023
ACTIVOS CORRIENTES $ 190.497,00 $231.172,13
Activos corrientes — Pasivos corrientes PASIVOS CORRIENTES $ 52.784,00 $ 33.533,31
CAPITAL DE TRABAJO NETO $137.713,00 $197.638,82

Fuente: Superintendencia de Companias (2024)

Elaborado por: Aldas (2025)

La razon circulante muestra que en 2023 la empresa aumento de 3,61 en 2022 a
6,89 en 2023. Esto significa que, en 2023, la empresa tiene casi 7 veces los activos

corrientes disponibles para cubrir sus pasivos corrientes, en comparacion con 3,61 veces
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en 2022. Un valor superior a 1 indica que la empresa tiene suficientes activos corrientes
para cubrir sus deudas a corto plazo. La mejora significativa sugiere una mayor
capacidad de la empresa para afrontar sus obligaciones inmediatas, o que es muy

positivo.

Por su parte, la razén rapida subié a 4,66, lo que significa que la empresa tiene
4,66 veces los activos liquidos (sin contar inventarios) para cubrir sus pasivos corrientes,
frente a 2,66 veces en 2022. Este aumento es un buen indicio de que la empresa se ha
vuelto mas eficiente en la gestion de sus activos liquidos, mejorando su solvencia en el

corto plazo. Un valor por encima de 1 indica una posicion financiera saludable.

El capital de trabajo neto aumenté en $59.925,82, lo que refleja un aumento
significativo en la capacidad de la empresa para financiar sus operaciones a corto plazo.
Esto se debe a un crecimiento de los activos corrientes en relacion con los pasivos
corrientes. Este aumento en el capital de trabajo neto es una seial de que la empresa
estd mejorando su liquidez y tiene mas recursos disponibles para operar y cubrir sus

necesidades inmediatas.

Por otro lado, la contribucion temporal de seguridad (CTS) que tiene que realizar
la empresa, en la Tabla 11, se indica que la Ganancia (Pérdida) antes de 15% a
trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas para el afio 2022 fue de
$132.302,00. No obstante, la empresa realizdé una conciliacion tributaria, haciendo que
la utilidad antes de impuesto a la renta fuera de $83.132,00. Bajo el ultimo valor, la

empresa paga por CTS un total de $2.701,79.
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Tabla 11
Estado de Resultado Integral Empresa LOVE-BY-SYS S.A. 2022.

Love-By-Sys S.A.
Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre de 2022 y 2023

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

CUENTA
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes
Ganancia bruta
Costo de ventas y produccién
Materiales utilizados o productos vendidos
Gastos
Gastos ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas
15% participacion trabajadores
Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Impuesto a la renta causado
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del impuesto diferido
Ganancia (perdida) de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) neta del periodo

2022

$1.255.661,00
$1.255.661,00

$

$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$

654.731,00
654.731,00
468.628,00
455.759,00
1.760,00
11.109,00
132.302,00
19.845,00
112.457,00
20.783,00
91.674,00
91.674,00
91.674,00

R R R R R e

2023
972.909,97
972.909,97
502.809,73
470.100,24
470.100,24
435.947,35
383.908,75

26.078,49

25.960,11

66.862,38

10.029,36

56.833,02

11.711,26

45.121,76

45.121,76

45.121,76

VARIACION

-22,52%
-22,52%

-28,20%
-28,20%
-6,97%
-15,76%
1381,73%
133,69%
-49,46%
-49,46%
-49,46%
-43,65%
-50,78%
-50,78%
-50,78%

Fuente: Superintendencia de Compainias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)
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4.2. Analisis general del sector comercial especifico G4641.21

De acuerdo con la Tabla 12, durante el afio 2022, 16 empresas del sector

comercial especifico G4641.21 superaron sus ingresos en ventas por mas de 1 millon de

dolares, por lo que son considerados como sujetos pasivos de la contribucién. En total,

el sector aporté con $91.226,89.

Tabla 12
Empresas del sector G4641.21 que aportaron a la CTS.

Afio Nombre Utilidad Gravable CTS 3.25%
2022 MUNDIMAGIC S.A. $ 93.018,12 $ 3.023,09
2022 IVOZZUB S.A. $ 45.320,52 $ 1.472,92
2022 FINECASA S.A. $ 14.789,84 $ 480,67
2022 LOVE-BY-SYS S.A. $ 83.132,00 $ 2.701,79
2022 DARWIN&WOLF COMERCIAL DAR-WOLFS.A. $ 112.794,40 $ 3.665,82
2022 ORCHARD S.A. $ 6.41588 $ 208,52
2022 BASSIL HAND TAILORED S.A. $ 54.249,40 $ 1.763,11
2022 MAGICOMUNDO S.A. $ 29.343,76 $ 953,67
2022 MUNGIMSA S.A. $ 141.234,28 $ 4.590,11
2022 BESTFORTUNA S.A. $ 464.986,56 $15.112,06
2022 GYACORP CIA. LTDA. $ 212.288,24 $ 6.899,37
2022 TAUROM S.A. $ 162.848,88 $ 5.292,59
2022 MEGASHOES S. A. $ 200.031,68 $ 6.501,03
2022 NOVAMODA S.A. $ 110.009,00 $ 3.575,29
2022 EDCASPORT S.A. $ 130.623,20 $ 4.245,25
2022 MAGICNEGSA S.A. $ 945.895,48 $30.741,60

TOTAL $91.226,89

Fuente: Superintendencia de Compainias (2024)
Elaborado por: Aldas (2025)

Para la administracion tributaria, esto representa una cantidad importante con

respecto a la contribucion en temas de seguridad. Sin embargo, el desembolso realizado
por las empresas no era algo que estaba planificado en los presupuestos, y a pesar de
que en los analisis individuales no existe una influencia significativa en la liquidez de las
empresas, es necesario que las organizaciones mantengan planes contingentes ante

eventualidades no previstas.
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La tabla revela una gran diversidad en la rentabilidad y capacidades de pago de
las empresas en 2022. Las empresas con mayores utilidades gravables tienen un
impacto significativo en los pagos de CTS, mientras que las empresas con menores
utilidades tienen un flujo de caja mas limitado. En general, las empresas mas grandes y
rentables estan cumpliendo con sus obligaciones de CTS de manera efectiva, pero
algunas empresas mas pequefas podrian necesitar optimizar costos o buscar maneras
de incrementar sus ingresos. Entre las observaciones generales que se pueden

encontrar estan:

e Alta Diversidad: Hay una gran variabilidad en el tamafo y rentabilidad de las
empresas. Esto refleja que las empresas listadas operan de forma diferente a
pesar de estar en la misma industria

e Potencial de Rentabilidad: Las empresas con utilidades gravables mas altas
probablemente operan en sectores mas rentables o han logrado eficiencias
operativas que les permiten generar mas ingresos, mientras que las de utilidades
mas bajas podrian estar enfrentando desafios de crecimiento o estar en una fase
mas temprana de desarrollo.

e Las empresas con menores utilidades podrian beneficiarse de una revision de sus
costos operativos o explorar nuevas oportunidades de crecimiento.

e Empresa con mayor utilidad gravable: MAGICNEGSA S.A. con $945,895.48,
destacandose claramente en la lista como la mas rentable.

e Empresa con menor utilidad gravable: ORCHARD S.A. con $6,415.88, que tiene
una rentabilidad muy baja en comparacion con las demas.

e ElI promedio de CTS entre todas las empresas parece estar alrededor de
$4,591.33, lo que indica que, en general, las empresas estan distribuyendo una
cantidad de dinero significativa en compensaciones, aunque este valor esta
influenciado principalmente por las empresas con grandes utilidades, como
MAGICNEGSA S.A..

e Las empresas con grandes utilidades, como MAGICNEGSA S.A., podrian
considerar expandir sus operaciones o invertir en nuevos mercados, ya que

cuentan con un flujo de caja relativamente fuerte.
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e Para todas las empresas, seria importante continuar con una planificacion
adecuada de flujo de caja, dado que los pagos de CTS son una obligacién que

debe cumplirse, pero también representan un coste importante a lo largo del afio.

4.3. Estrategias para mejorar o aumentar la liquidez en el sector comercial
especifico G4641.21

Actualmente, los cambios econémicos son muy variados, en donde eventos
imprevistos tales como crisis econdmicas, desastres naturales, inseguridad, legislacion,
entre otras, lo que hace que las empresas tengan que gestionar sus recursos. Como se
menciona en capitulos anteriores, la liquidez se enfoca en la capacidad que tiene las
empresas para cumplir con sus obligaciones un en el corto plazo, y, para las empresas
dedicadas a la venta de ropa, la liquidez es especialmente crucial debido a la naturaleza
estacional de las ventas, los cambios en las tendencias de consumo y la dependencia
de la cadena de suministro. A continuacién, se describen varias estrategias clave para

mejorar la liquidez en situaciones imprevistas.

a) Optimizacion del Inventario

El inventario es uno de los activos mas significativos e importantes para las
empresas que se dedican a la venta de ropa. No obstante, el contar con un exceso de
inventario puede ocasionar un riesgo, ya que puede generar costos adicionales
(almacenaje, deterioro) y disminuir la liquidez. La gestion eficiente del inventario es

importante, ya que estos inventarios deben rotar y asi mantener un flujo de caja estable.

¢ Implementaciéon de un sistema de inventario enfocado en los clientes: Esto
permite a la empresa comprar solo lo necesario en funcién de las necesidades,
deseos, y tendencias de los clientes actuales dentro del mercado. Usar
tecnologias como el analisis predictivo puede ayudar a prever qué productos

seran mas vendidos, evitando el exceso de inventario.
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Descuentos estratégicos: Saber que los eventos imprevistos pueden ser la
oportunidad de promocionar inventarios que no se han vendidos a fin de
liquidarlos lo mas prontos por medio de descuentos. Esto puede generar ingresos

inmediatos y liberar espacio en almacén.

Reposiciéon de inventarios automaticos: Mantener relaciones redituables con
los proveedores, con la finalidad de que haya los inventarios disponibles sin

exceder en stock, y para ello, es necesario un sistema de reposicion automatica.

a) Diversificacion de Fuentes de Ingreso

Una forma de mejorar la liquidez es diversificar las fuentes de ingreso de la

empresa. En el caso de una tienda de ropa, esto puede incluir la diversificacion de

productos y servicios complementarios a las ventas de ropa.

Venta de accesorios de ropa: Las empresas pueden afadir una gama de
productos complementarios, tales como joyas, zapatos, entre otros, que logren

captar nuevos clientes y obtener ingresos por medio de esas lineas de productos.

E-commerce y alianzas comerciales: Abrir canales adicionales de venta, como
un sitio web de comercio electrénico, o explorar alianzas con marcas y
disefiadores. En tiempos de incertidumbre, un canal de ventas online permite
acceder a una audiencia mas amplia, mitigando el impacto de eventos imprevistos

locales.
Venta personalizada de ropa: Brindar a los clientes productos personalizados,

lo cual genera mas ingresos por este tipo de servicios y bienes. Esto ayuda a

fidelizar mas al cliente con la empresa.
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b) Acuerdos con proveedores y condiciones de pago

Los proveedores son un pilar esencial en el tema de productos, asi como en cémo
la empresa pueda manejar su liquidez considerando las condiciones de pago, mas aun

cuando existen eventos imprevistos que pueden afectar el flujo de caja.

e Pagos mas largos a los proveedores: Se puede negociar con los proveedores
condiciones de pago que pueda ir entre los 60, 90 o incluso 120 dias. Esto permite
mantener el flujo de caja durante periodos de ventas lentas, o si hay un descenso

en las ventas debido a eventos imprevistos.

e Tener varios proveedores: En situaciones de crisis, las empresas deben estar
listas para cambiar de proveedores rapidamente si los actuales se ven afectados
por la situacion econdémica. Tener varios proveedores permite negociar mejores

precios y plazos de entrega, lo que a su vez mejora la liquidez.
¢) Refinanciar deudas
e Reestructurar préstamos: Si existen deudas con altos intereses, es mejor
refinanciarlas o renegociarlas a tasas mas bajas o plazos mas largos. Esto puede
aliviar la presién de pagos a corto plazo y mejorar la liquidez.
d) Optimizacion del Flujo de Caja y Control de Costos
La gestion de efectivo es crucial para cualquier empresa, especialmente cuando
los eventos imprevistos afectan el entorno econémico. Tener un control detallado del flujo

de caja permite identificar posibles déficits y actuar con antelacion.

¢ Revisidén continua de los costos fijos: Analizar y reducir los costos fijos de

operacion (como alquileres, servicios publicos o salarios) que no son facilmente
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modificables ante una baja en la demanda. Buscar alternativas para reducir costos

sin afectar la calidad de los productos o el servicio.

Anticiparse a posibles crisis: Realizar simulaciones y escenarios de crisis que
permitan a la empresa prever cOmo reaccionar ante eventos imprevistos, como

aumentos de precios o reduccion en la demanda.

Utilizacion de lineas de crédito y financiamiento adecuado: Mantener una
linea de crédito abierta con una institucion financiera confiable, que pueda
utilizarse en momentos de necesidad. Ademas, explorar opciones de
financiamiento, como el factoring (vender cuentas por cobrar a cambio de efectivo

inmediato) o el financiamiento colectivo (crowdfunding) si fuera aplicable.

e) Fortalecimiento de la Relacion con Clientes

En situaciones imprevistas, mantener una base de clientes leal y recurrente es

clave para sostener la liquidez. La satisfaccion del cliente es fundamental para generar

ingresos constantes.

Fidelizacion y programas de lealtad: Implementar programas de lealtad que
ofrezcan descuentos, promociones exclusivas o puntos canjeables. De esta

forma, se fomentan compras repetidas y se crea un flujo constante de ingresos.

Comunicacion constante y transparente: Mantener una comunicacion clara y
constante con los clientes. En tiempos de incertidumbre, los clientes valoran la
transparencia y la atencion personalizada. Esto genera confianza y puede

incentivar la compra.

Marketing digital y redes sociales: Usar las redes sociales y el marketing digital

para mantener la presencia de la marca y atraer nuevos clientes. Durante tiempos
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de crisis, las promociones online y el marketing a través de influencers pueden

generar ingresos rapidos.
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CONCLUSIONES

Las contribuciones especiales son importantes para que la estabilidad en temas
sociales y econdmicos sea fundamental para todos los ciudadanos del pais. Sin
embargo, esta contribucion nace a partir de eventos no previstos y que ocasionan un
desajuste en la administracion del dinero de empresas y personas, quienes son los

sujetos pasivos encargados de pagar la contribucion.

En relacion a la parte tedrica del presente estudio de investigacion, se evidencia
que las contribuciones no son algo de ahora, sino que se ha dado a lo largo de los afios.
Especificamente en Ecuador, durante el terremoto del 2016 se aplicd una contribucion,
en donde se aumentd el IVA en dos puntos a fin de ayudar a los damnificados; asi mismo,
durante la pandemia Covid-19, hubo una contribucion para hacer frente a la crisis

sanitaria.

Esto refleja que el pais ante eventualidades no previstas, tiene que recurrir a estos
casos para poder contrarrestar los efectos. De una forma u otra esto ocasiona un
malestar para familias y empresas, ya que son ellos que cargan con la obligacién de
aportar en estas contribuciones, por lo que es importante que el gobierno tenga la
capacidad de solventar las necesidades del pais sin recurrir ni afectar a la economia de

negocios y personas.

Con respecto a las empresas seleccionadas y ubicadas en el sector comercial
especifico G4641.21 muestran que el aporte que realizan no tiene una afectacion
significativa en términos de liquidez. Esto se evidencia en la informacion financiera
presentada por las entidades, en donde cuentan con un nivel de liquidez alto y la
capacidad para hacer frente a sus deudas a corto plazo es amplia, incluso, para el afio
2023 mejoraron sus ratios de liquidez. El sector como tal pago en el 2024 un total de

$91.226,89 en CTS, valor que tendra que ser pagado también para el periodo 2025.
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Finalmente, las estrategias presentadas tienen como objetivo tener cubierto todos
los aspectos que involucra a la liquidez, tales como la gestion del inventario, fidelizacion
con los clientes, mejoras en los créditos con los proveedores, entre otros temas
importantes para que las empresas dedicadas a la venta de ropa logren sobresalir

durante periodos de crisis.
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RECOMENDACIONES

Con respecto a la parte tributaria, es necesario que el gobierno no dependa mucho
de las contribuciones que haga las familias y empresas, porque también afecta a la
planificacion de ellos. Para ello, debe crearse una partida que sea de uso exclusivo ante

eventos no previstos.

Asi mismo, considerar la aplicacion de contribuciones anteriores y si estas tuvieron
el impacto que realmente necesitaba el pais, con la finalidad de mejorarlas en beneficio

de las personas, o buscar otras alternativas de obtencion de recursos.

Potro lado, las empresas dedicadas a la venta de ropa deben mantener su
crecimiento como lo han hecho para el periodo 2023, a fin de que esos excedentes en
términos de liquidez puedan ser destinados en nuevos proyectos e inversiones. Esto hara
que el dinero de la empresa sea usado para generar mas recursos, y asi cuenten con

diversas fuentes de ingresos.

La ampliacién y diversificacidon de productos es importante para que exista nuevos
clientes y retener a los actuales. Para ello, las empresas deben enfocarse en aquellos
productos relacionados a la vestimenta y que tengan un impacto de venta alto en el

mercado.

Finalmente, la aplicacion de las estrategias planteadas en el capitulo IV no solo
debe ser para eventos no previstos, sino en cualquier momento que las empresas lo
requieran, ya que son estrategias que van ayudar al crecimiento organizacional y mejorar

la liquidez desde formas distintas.
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