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RESUMEN

El incremento de la deuda externa del Ecuador se ha visto afectado por falta de
directrices que corrijan el sobreendeudamiento hacia los diversos proyectos que
se manejan por parte del Gobierno de turno. Se constatd ademas que hay un
aumento del ratio de la deuda externa en relacion del producto interno bruto en
el periodo de estudio. El objetivo del presente proyecto fue analizar el
comportamiento de la deuda externa y el producto interno bruto del Ecuador y
sus multiples afecciones en el periodo 2007 — 2016. La metodologia usada en
esta investigacion fue de enfoque mixto, de tipo documental y descriptivo
acudiendo a fuentes como el BCE, Ministerio de economia y finanzas, para hallar
los datos del periodo de estudio. Entre los resultados mas importantes de la
investigacion despunta la correlacion fuerte directa que existe entre las dos
variables en estudio. La investigacion llevo a realizar un andlisis comparativo con
todos los periodos estudiados para ver el comportamiento de la deuda y el
producto interno bruto, también se realizé un analisis de correlacién de Pearson
con las variables deuda externay PIB para medir que tan correlacionadas estan
las variables. El proyecto realizado comprob6 que se debe implementar
mecanismos de gestion de riesgos para identificar y evaluar los riesgos
asociados con la deuda externa, y asi tomar medidas preventivas y correctivas

para minimizar su impacto en las finanzas publicas.

Palabras clave: deuda externa, gasto publico, correlacion, inversion,

exportacion



ABSTRACT

The increase in Ecuador's external debt has been affected by the lack of
guidelines that correct the over-indebtedness towards the various projects that
are managed by the Government of the day. It was also found that there is an
increase in the ratio of external debt in relation to gross domestic product in the
study period. The objective of this project was to analyze the behavior of the
external debt and the gross domestic product of Ecuador and its multiple effects
in the period 2007 - 2016. The methodology used in this research was a mixed
approach, of a documentary and descriptive type, going to sources such as the
ECB, Ministry of Economy and Finance, to find the data of the study period.
Among the most important results of the research, the direct strong correlation
that exists between the two variables under study stands out. The investigation
led to a comparative analysis with all the periods studied to see the behavior of
the debt and the gross domestic product, a Pearson correlation analysis was also
carried out with the external debt and GDP variables to measure how correlated
the variables are. The project carried out verified that risk management
mechanisms must be implemented to identify and evaluate the risks associated
with external debt, and thus take preventive and corrective measures to minimize

their impact on public finances.

Keywords: foreign debt, public spending, correlation, investment, export



INDICE GENERAL

Contenido Pag.
PORTADA ..ottt ettt ettt st et es s st shseas st s et esssasae et et absesasss st antenae s [
REPOSITARIO NACIONAL EN CIENCIA Y TECNOLOGIA ..o i
CERTIFICADO DE ORIGINALIDAD ACADEMICA.........oieiiiiieeie e, iv
DECLARACION DE AUTORIA Y CESION DE DERECHOS PATRIMONIALES v
CERTIFICACION DE ACEPTACION DEL TUTOR ...ttt eenenne Vi
AGRADECIMIENTO ... et e e e e e e ee e e e aan e Vi
DEDICATORIA. ...ttt ettt e e et e e e e et ee e e e s s neaeeaeeann viii
RESUMEN . ... e e e e e e e e e e e e e e e eeaaas IX
F 2 F S I 7Y O LU X
INDICE GENERAL.....otitititieieeetiit et re st es e es e et e ses s s e eeereseseasesenes Xi
INTRODUGCCION.......vitiitteiaiieeeeete ettt as et et ese e ses s tee e e e s 1
CAPITULO |. ENFOQUE DE LA PROPUESTA.......coiieeeee et 2
O O =T 1 0 - TP 2
1.2  Planteamiento del Problema.........cccccoiiiiiiii i 2
1.3 Formulacion del Problema............cccuvuiiiviiiiiie e 5
1.4 ODJetiVO GENETAL ........oeeeiiiice e e a e 5
1.5 Objetivos ESPECITICOS........ccciii i 5
1.6 1de@ @ DEfENUE.....cuiiiiiie et e 5
1.7  Linea de Investigacion Institucional/Facultad.............ccccooiviiiinieniniinenn. 5
CAPITULO Il. MARCO REFERENCIAL......ccuvitieee e, 6
FZ% I Y/ Vo T =T T o PRSPPI 6
2.1.1 Antecedentes de la iNVestigacion............c..euve e eiiiieieien e 6
2.1.2 FUNA@MENTOS TEOMCOS. .. .cuvuiiiiiiririieieieeeeeesee s et aee e e e ae e e e e e ans 12
2.1.2.1 Teoria de crecimiento, Robert Merton Solow.............cc.ceeeeevvvvneennne. 12
2.1.2.2 Teoria keynesiana en base a lainflacion................ccccceeeeeeei. 13
2.1.2.3 Curva de Laffer para la deuda externa...........cccccevvevvnciiiiieiiieenee e, 14
2.1.2.4 Teoria de sobreendeudamiento..........ccccceeveiieiiiiiniicicn e 16
2.1.2.5 Definicion y clasificacion de Deuda...........c.ccoeeeeeeeeiieieeieiecieeeeieee 18
2.1.2.6 Efecto de la deuda externa en la economia latinoamericana.......... 20
2.1.2.7 Relacion entre la deuda externay el Producto Interno Bruto.......... 23

Xi



2.1.2.8 Recomendaciones del Fondo Monetario Internacional a Ecuador

SODre deuda eXterNa.........uuiuiiiiieiee e 23
2.1.2.9 Tendencia Ideolégica del Fondo Monetario Internacional............ 26
2.2. MAICO LEGAL ...ttt ettt e 26
2.2.1 Constitucion de la Republica del Ecuador 2008..............cccccvvvvvnene. 26
2.2.2 Cdbdigo Orgéanico de Planificacion y Finanzas Publicas................... 28
CAPITULO lll. MARCO METODOLOGICO.......cociiireeieeaiieeeeieeeenineeieseneneeeens 30
3.1 Enfoque de la invVestigacion..............cueueeieieeieiei e 30
3.2 Alcance de 1a iINVeSHIAaCION............ueuiiii et 30
3.3 Técnica e instrumentos para obtener [0S datos..............ccoeevviiiiiiiiie e, 31
3.4 PODIACION Y MUEBSIIA. ....eeeieiiiiiiit ettt e 32
CAPITULO IV. PROPUESTA O INFORME .......cteoiieeiee et 33
4.1 Presentacion y andlisis de resultados...........cccccvveviiiiiieieieeiecce e 33
4.1.1 Analisis comparativo de la deuda externay PIB de los periodos.......... 33
2007-2016
4.1.2 Analisis de correlacion de las variables............ccccccivieiiiiviieiiieee e, 41
4.1.3 Resultados de la eNtreViSta........... i e 42
CONCLUSIONES......cotieiet ettt e e e st ee e e e b be e e e e e s antneeaeaen e 46
RECOMENDACIONES...... .ottt ettt ee et ae e e e e sare e e e e e aannes a7
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS.......ootiiiii ettt 48
ANEXOS. ...ttt e et e e et r e e e e e e e e e b e ae e e annne e 54

Xii



INDICE DE TABLAS

Tabla 1 América Latina y el Caribe: deuda externa bruta................
Tabla 2 Saldo de la deuda externa y PIB total 2007 — 20176............

Tabla 3 Analisis de correlacion de Pearson...........c.ccceeeeeeeeiiiin....

Tabla 4 Prueba t para medias de dos muestras emparejadas.........

INDICE DE FIGURAS

Figura 1 Arbol del Problema................ccooueiieiiiiiiiiiieiieee
Figura 2 Efectos de la deuda sobre la inflacion y la tasa de interés
desde el punto de vista keynesiano....................ccceeiieiiiiininnnnn..
Figura 3 Alivio de la deuda y crecimiento de la poblacion...............
Figura 4. Comportamiento del Endeudamiento Externo

2007- 2016 (en millones de dolares)............ccceeiiieeierneieiiieeee e
Figura 5. Comportamiento del Producto Interno Bruto a precios
constantes del periodo 2007- 2016 (en millones de ddlares).........
Figura 6. Variacion porcentual de la deuda externa y el PIB
2007-2076. ... oottt ettt e e e

Figura 7. Participacion de la deuda externa como porcentaje del

INDICE DE ANEXOS

Anexo 1 Cuestionariode laentrevista...............ccvvvvvevveieiii....

Anexo 2 Evidencia de la entrevista Online.........ccoveeeeiiioeieeeeienenn,

22
33
41
42

15

16

34

37

38

40

xiii



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion esta dirigido a medir y analizar la
correlacion entre las variables deuda externa y PIB con el fin de conocer e
identificar las causas y efectos del sobreendeudamiento externo en el periodo de
estudio, asi como las propuestas de alivio de la deuda, guiadas por la
Constitucion de la Republica del Ecuador y el Codigo Organico de Planificacion
y Finanzas Publicas.

Desde el desmedido incremento de la deuda externa en el Ecuador con
relacion al producto interno bruto, se han presentado diversas interrogantes
sobre las consecuencias y las acciones necesarias para su respectiva
disminucion. Ademas se debe implementar mecanismos de gestion de riesgos
para identificar y evaluar los riesgos asociados con la deuda externa, y asi tomar
medidas preventivas y correctivas para minimizar su impacto en las finanzas

publicas.

Debido a la mala practica del gobierno de turno se ha agudizado este
problema que afecta la sociedad ya que muchas compafias extranjeras no
desean invertir en el pais debido a la poca seguridad juridica que existe y
también por el incremento de casos de corrupcion, para lo cual exige que el
gobierno mantenga una politica de endeudamiento responsable, evitando el
sobreendeudamiento y asegurandose de que la deuda externa sea sostenible a
largo plazo.

El trabajo se estructuro en cuatro capitulos de los cuales en el capitulo
uno se plantea el problema de investigacion, ademéas de los objetivos y la
formulacion del problema a investigar. El capitulo dos hace referencia al marco
tedrico y legal de la investigacion, en el capitulo tres se analiza la metodologia e
instrumentos a utilizar y en el capitulo cuatro se exponen los resultados de la

investigacion.



CAPITULO |
ENFOQUE DE LA PROPUESTA

1.1 Tema:
Andlisis de la deuda externay su relacién con el producto interno bruto en

la economia ecuatoriana.

1.2 Planteamiento del Problema
El crecimiento econdmico se relaciona con el aumento sostenido del
producto dentro de la economia de un pais, por ello, Larrain y Sachs (2004)
sostienen que: “Usualmente se mide como el aumento del Producto Interno Bruto
(PIB) real, en un periodo de varios afios y décadas, para lo cual se tendrian que
mejorar las condiciones de vida del individuo promedio” (p, 24). A causa de este

fendmeno es que el desarrollo refiere gran interés para los economistas.

Por consiguiente, Segun Sevilla (2012) los tipos de deuda presentes son:
“‘deuda soberana, deuda interna, deuda externa, deuda indirecta y directa,
deuda bruta y neta, deuda real, deuda ficticia, deuda a corto, mediano y largo
plazo, y deuda amortizable y perpetua” (p, 11). Desde una perspectiva
macroecondémica, la deuda publica puede considerarse como gasto futuro
generado en el tiempo presente. Debido a que los gobiernos incurren en deuda
cuando sus deseos de gasto exceden sus ingresos de impuestos y otras fuentes
de obtener recursos, y ésta es finalmente pagada a través de la recaudacion de
impuestos que excede el gasto publico.

El endeudamiento externo constituye en una de las principales fuentes de
financiamiento que rige en la actualidad para las economias en desarrollo
mediante el cual se subsana la escasez de fondos provenientes del ahorro
interno. A través de esta fuente de recursos se facilita la ampliacion de la
capacidad productiva y el desarrollo de los paises de bajos ingresos. Sin
embargo, las ultimas crisis han puesto de manifiesto las limitaciones que genera
un nivel excesivo de endeudamiento externo debido a que el pais deudor se
torna insolvente generando expectativas que afectan fuertemente el desempefio

econdmico.



Una de las razones por las que los paises solicitan crédito debe ser la
correcta inversion de recursos con buenas condiciones, bonificaciones y
periodos de gracia cuando corresponda; invertir el crédito primero en actividades
productivas generadoras de valor que contribuyan al crecimiento econdémico y
especialmente a la liquidacion de deudas sin sacrificar areas prioritarias como la
salud, la educacién y la seguridad; De ahi el desafio de los gobiernos de turno.
Por ello, es importante preparar estimaciones precisas de ingresos y gastos, que
sirvan de base para la elaboracion del “Presupuesto Anual” y asi evitar
disparidades que conduzcan a la pobreza y al endeudamiento incontrolable.
(Pesantez & Solano, 2020)

Durante los afios 90, los paises en desarrollo y del tercer mundo han
recibido grandes cantidades de préstamos a tasas de interés relativamente
bajas. El objetivo final es aumentar la inversion para que se puede acelerar el
desarrollo y lograr un crecimiento mas rapido. Sin embargo, cuando los
coeficientes de endeudamiento alcanzaron niveles criticos en la década de 1980,
qguedd claro que era casi imposible endeudarse sin afectar los indicadores
econdémicos de muchos paises. Ademas, varios paises de medianos ingresos,
especialmente de América Latina, enfrentaron graves crisis de deuda y, a
mediados de la década de 1990, el Fondo Monetario Internacional, el FMI y el
Banco Mundial tomaron medidas para lograr niveles de deuda sostenibles para
los grupos de bajos ingresos. Iniciativa para los paises pobres muy endeudados.

Un pais ubicado principalmente en el Africa subsahariana. (Seraquive, 2016)

Segun la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
Ecuador es uno de los siete paises latinoamericanos con los pagos mas bajos
relacionados con la deuda publica, pero las presiones podrian aumentar para el
afio 2025. El endeudamiento externo de América Latina a su vez ha aumentado

desde que comenzo la pandemia de Covid-19, sefiala el informe de la CEPAL.

Sin embargo, la deuda publica de la region representé el 68% del PIB en
2019, aumentando al 84% en 2022. El servicio total de la deuda de Ecuador es
la suma de los pagos totales de capital e intereses que alcanzaron los US$5.600
millones en 2021, o el 5,3% del PIB. (Primicias, 2022)



El endeudamiento externo y sus implicaciones para el Ecuador son una
preocupacion constante. Existen innumerables ejemplos de corrupcion como
resultado de aumentar la deuda externa mientras se ignoran las necesidades

basicas de la sociedad, tales como la educacion, la salud y la vivienda.

Dadas las condiciones que se presenta el proyecto de investigacion
titulado: “Analisis de la relacion entre la deuda externa y su aporte al producto
interno bruto en la economia ecuatoriana periodo 2007 — 2016”, se considera
pertinente analizar el comportamiento entre las variables del periodo de estudio
con la finalidad de investigar el problema planteado, donde se constata que
siempre ha existido dificultades en relacién a la deuda externa que inciden en el
crecimiento econdmico y en la sociedad de manera general.

En particular se ha constatado algunas falencias en el escenario de la
investigacion, tal es el caso de:

e Caida en la inversion extranjera y la caida en los ingresos.
e Fuga de capitales.

e Caida en el precio de las materias primas exportadas.

e Aumento de la pobreza.

Este estudio representa una propuesta de solucion al problema planteado
en el trabajo ya que permite identificar causas y efectos en el Ecuador
relacionadas con el endeudamiento externo durante el periodo 2007 — 2016,
contribuyendo al mejoramiento de todos los aspectos estudiados.

A continuacion, se presenta el Arbol del Problema.

Figura 1.
Arbol de Problema

capitales inversién privado y publico

1 )

[ Aumento de la deuda externa del Ecuador ]

|
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Elaborado por: Vargas, J. (2022) 2



1.3 Formulacion del Problema:

¢, Qué relacion refiere la deuda externa con relaciéon el producto interno

bruto en la economia ecuatoriana en el periodo 2007 — 20167

1.4 Objetivo General

Analizar la deuda externa y su relacion con el producto interno bruto de
Ecuador en el periodo 2007 — 2016.

1.5 Objetivos Especificos

e Desarrollar los antecedentes y fundamentos teéricos de las variables
de estudio en la economia ecuatoriana.

e Indagar sobre el comportamiento de la deuda externa y el PIB en
Ecuador en el periodo 2007-2016.

e Caracterizar la relacion entre la deuda externa y el producto interno
bruto en el periodo 2007 — 2016.

e Desarrollar un analisis general de los hallazgos de la investigacion.

1.6 Idea a Defender

El andlisis de la relacién entre la deuda externa y su relacion con el
producto interno bruto en la economia ecuatoriana, permitirda demostrar la
correlacion entre ambas variables y desarrollar un andlisis general de la misma
en el periodo 2007-2016.

1.7 Linea de Investigacion Institucional / Facultad

El trabajo de titulacion tributa a la linea de investigacion institucional
“Sociedad civil, derechos humanos y gestion de la comunicacién” y de la
Facultad de Ciencias Sociales y Derecho. “Sostenibilidad econémico-productiva

y desarrollo de economias locales.”



CAPITULO I

MARCO REFERENCIAL

2.1 Marco Tedrico

2.1.1 Antecedentes de la investigacion

A continuacion, se presentan algunos antecedentes tedricos de la

investigacion:

2017. “Analisis y evolucion de la deuda publica del Ecuador, periodo
2011-2016.”

Autora: Vanessa Lissette Cruz Simbala

Institucién: Universidad de Guayaquil

Guayaquil — Ecuador

La investigacién tuvo como objetivo el andlisis y evolucion de la deuda
publica del Ecuador, periodo 2011 — 2016.

La metodologia utilizada en este trabajo es de enfoque cualitativo ya que
se centra en el analisis de la evolucion del endeudamiento publico que esta ha

tenido en el Ecuador durante el periodo 2011-2016.

Como resultado de la investigacion se obtuvo, la deuda publica en el pais
se presenta como uno de los temas principales en la economia que se ha tratado

de solucionar a lo largo del tiempo.

Como conclusion de la investigacion se obtuvo, el desarrollo de ideas
estratégicas e inteligentes como la atracciéon de la inversion extranjera seria de
gran ayuda para los problemas econdémicos, sociales y politicos en el pais.



2018. “Incidencia de la deuda externa sobre el crecimiento econémico en
Ecuador en el periodo 2000-2016”.

Autores: Chamorro Chancusig Diana Carolina; Usifia Obando Alex Dario
Institucién: Universidad Central del Ecuador

Quito — Ecuador

La investigacion tuvo como objetivo la incidencia de la deuda externa
sobre el crecimiento econdmico en Ecuador en el periodo 2000 — 2016.

La metodologia en este trabajo es método de investigacion mixto, es decir

se utilizé tanto un método cualitativo como uno cuantitativo.

Como resultado de la investigacion se obtuvo, la deuda externa
ecuatoriana es una preocupacion constante en la historia nacional del pais,
debido a los malos préstamos y malos convenios que fueron aumentando la

deuda externa.

Como conclusién de la investigacion se obtuvo, en muchos casos fue fruto
de la corrupcién ya que se desviaban recursos muy importantes a fines
particulares, con lo cual se desatendian necesidades basicas de la poblacion

ecuatoriana.

2018. “Analisis de la deuda externa publicay la inversion en educacion en
el Ecuador. 2010-2015.”

Autora: Michelle Vera Guerrero

Institucién: Universidad Laica VICENTE ROCAFUERTE De Guayaquil

Guayaquil — Ecuador

La investigacién tuvo como obijetivo el analisis de la deuda externa publica
y la inversion en educacion en el Ecuador. 2010-2015.



El tipo de estudio utilizado es descriptivo ya que se realizara una
descripcion del problema o tema de estudio, determinando incluso las razones

por las cuales se produce el mismo.

Como resultado de la investigacion se obtuvo, la deuda externa publica 'y
la inversion en educacion ha sido un tema muy controversial ya que, como
resultado de sobreendeudamientos y actos de corrupcién, la inversién en
educacion y en todos los &mbitos se han visto perjudicados fuertemente.

Como conclusiéon de la investigacion se obtuvo, proporcionar ideas
innovadoras, estrategias y disminuir la corrupcion, se pueden lograr niveles
optimos de endeudamiento en el pais donde se permitiria realizar inversiones en

todos los ambitos.

2020. “Incidencia de la deuda externa e interna en la economia
ecuatoriana, durante el gobierno de Lenin Moreno”

Autora: Cacarin Coro Carolina Estefania

Institucién: UNIVERSIDAD CENTRAL DEL ECUADOR

Quito — Ecuador

La investigacion de Cacarin tuvo como objetivo analizar la incidencia de
la deuda externa e interna en la economia ecuatoriana, durante el gobierno de
Lenin Moreno, surge de la necesidad de encontrar soluciones para disminuir las

deudas.

La metodologia que se us6 en este trabajo es de enfoque cualitativo,
debido a que los estudios de sus variables fueron sin medicion numérica, es
decir, que sus variables no se manipularon para el estudio, sino al contrario se

estudio el problema tal y como se presenta en su contexto real.

Como resultado de la investigacion se obtuvo, la incidencia de la deuda

externa en el Ecuador, durante el periodo de Lenin Moreno hubo un incremento



de la deuda por préstamos hechos al Fondo Monetario Internacional para poder

cubrir diversos gastos, lo cual hubo un mayor endeudamiento y mas desempleo.

Como conclusiéon de la investigacion se obtuvo, la deuda externa en el
Ecuador ha sido muy discutida en el Ecuador durante muchos afos, casos de
corrupcion y estrategias e ideas que no permitieron para su disminucion y ha
jugado un rol fundamental en todos los gobiernos ecuatorianos que se han

confrontado a deudas que han aumentado afio a afo.

2021. “Analisis de la Deuda Publica y su Incidencia en el Producto Interno
Bruto Ecuador en el Periodo 2000 — 2020”.

Autor: Cristhian Eduardo Castro Lépez

Institucion: Universidad Estatal Del Sur De Manabi

Manabi — Ecuador

La investigacion tuvo como objetivo el andlisis de la deuda Publica y su

incidencia en el producto interno bruto Ecuador en el periodo 2000 — 2020.

La metodologia utilizada en este trabajo es el deductivo, que es aquel que
parte de datos generales que sirven para llegar a estudiar las variables
investigadas y posteriormente poder llegar a una conclusion de tipo particular.

Como resultado de la investigacibn se obtuvo, la deuda publica
ecuatoriana ha tenido constantes restructuraciones, renegociaciones Yy
suspensiones de pago; en algunos casos tiene que ver con la direccion de
politica del gobierno de turno o la falta de recursos econémicos para hacerlo en
otros periodos; por lo que siempre ha sido un factor de constante estancamiento
en la aplicacion de politicas que atienden objetivamente. Ademas, areas como
salud, educacion y vialidad; Como resultado, el crecimiento econémico se ve
afectado.

Como conclusién de la investigacion se obtuvo, el endeudamiento publico

en el Ecuador siempre ha estado presente, inclusive antes de que se convierta
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en republica, pero no se han podido tomar las medidas necesarias para

mantener un equilibrio.

2021. “Anadlisis de la deuda externa del Ecuador y su relaciéon con en el
crecimiento econdmico durante el periodo 1970-2019”.
Autor: Espafia Mera Raul Javier; Ferndndez Guerrero Daniel Alejandro.

Institucion: Pontificia Universidad Catolica Del Ecuador

La investigacion tuvo como objetivo el andlisis de la deuda externa del
Ecuador y su relacion con en el crecimiento econémico durante el periodo
1970-20109.

La metodologia utilizada en este trabajo es tipo documental y descriptiva,
debido a que se recolecté informacion de estadisticas del Banco Central del
Ecuador (BCE) y el Ministerio de Economia y Finanzas, y de manera
observacional se logr6 examinar sobre la evolucion historica de la deuda externa
del Ecuador en el periodo establecido, englobando todos los acontecimientos
histéricos destacables tales como, su primeras etapas en la década de los 70,
las politicas de intervenciones fiscales de la region y el Ecuador, la politica de
sucretizacién, la dolarizacién de la economia, las emisiones de bonos, la

recompra de la deuda externa entre sus principales.

Como resultado de la investigacion se obtuvo, que tras la aplicacion de la
prueba de hipotesis, se indica que al ser el estadistico de prueba t de 12.34
mayor que el valor critico de 3.51 la hipétesis nula debera ser rechazada, lo que
quiere decir que existe evidencia estadisticamente significativa para inferir que
el coeficiente de correlacion de Pearson es diferente de cero. Este analisis
permite ademas deducir que la correlacion entre la variable de deuda externa
total y PIB tiene un valor de 0.8720409 que demuestra la existencia de una

correlacion directa positiva alta entre ambas variables.

Como conclusion de la investigacidn se obtuvo, Las declaraciones de

moratoria de la deuda externa durante las décadas de estudio, condujeron a un
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continuo proceso de intervencionismo que se repetiria a lo largo de las
siguientes décadas, siempre siendo un factor constante sobre la toma de
decisiones politicas y econdémicas repercutiendo fuertemente sobre las
condiciones sociales de la poblacién. Estos procesos de intervencionismo
concluyeron en fuertes distorsiones econdémicas y en una desindustrializacién

generalizada de la region.

2022. “Analisis del Endeudamiento Externo del Ecuador Durante el Periodo
2016 - 2020.”

Autores: Ledn Reyes Andrés Joel; Sanchez Filella Andrés Augusto
Institucion: Universidad Laica VICENTE ROCAFUERTE De Guayaquil

Guayaquil — Ecuador

La investigacion tuvo como objetivo el analisis del endeudamiento externo
del Ecuador durante el periodo 2016 — 2020.

La metodologia en este trabajo es método de investigacion mixto, es decir

se utilizé durante la investigacion tanto el método cualitativo como cuantitativo.

Como resultado de la investigacion se obtuvo, que el aumento excesivo
de la deuda externa en Ecuador ha sido cuestionado en los ultimos afios por
parte de economistas y expertos del pais, para ello se necesita conocer los
motivos y de donde provienen los recursos adquiridos. En el periodo de estudio
se obtuvo créditos de China, FMI, entre otros. El pais tuvo un aumento gradual
del endeudamiento externo sin las respectivas medidas, politicas necesarias

para su disminucion.

Como conclusion de la investigacion se obtuvo que a raiz del incremento
de la deuda externa, se han registrado algunas consecuencias como la fuga de
capitales al extranjero, caida en la inversion extranjera, mayores tasas de

desempleo, delincuencia, y corrupcion.
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2.1.2 Fundamentos tedricos

2.1.2.1 Teoriade crecimiento de Robert Merton Solow.

Robert Solow desarroll6 la teoria neoclasica del crecimiento econémico,
por la que recibi6 el Premio Nobel de Economia en 1987. Ha realizado
contribuciones significativas a la comprension de los factores que determinan la
tasa de crecimiento econdmico de varios paises. El crecimiento proviene de la
adicion de més capital y mano de obra, asi como de ideas y nuevas tecnologias.

De acuerdo con el modelo expuesto de Solow, los esfuerzos de los
encargados de formular politicas para aumentar la tasa de crecimiento per capita
son en Ultima instancia, inatiles. Los gobiernos que deseen acelerar el ritmo del
desarrollo econémico pueden verse tentados por incentivos para ahorrar,

exenciones fiscales, subsidios a la inversion o incluso controles de poblacion.

Como resultado de estas medidas, cada miembro de la fuerza de trabajo
puede disfrutar de mas capital para trabajar. Pero este proceso de
"profundizacion del capital”, como lo llaman los economistas, eventualmente

llega a rendimientos decrecientes.

A continuacién, se describen los principales puntos sobre el modelo de
crecimiento econdémico propuesto por Robert Merton Solow:

e Elmodelo de Solow establece que un aumento sostenido en la inversion
de capital solo aumentara temporalmente latasa de crecimiento: a medida

qgue aumenta la relacion entre capital y mano de obra.

e EIl producto marginal de las unidades adicionales de capital puede
disminuir y, por lo tanto, una economia regresa a una trayectoria de
crecimiento a largo plazo, con el PIB real creciendo al mismo ritmo que el
crecimiento de la fuerza de trabajo mas un factor que refleja la mejora de

la productividad.
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e Se alcanza una "trayectoria de crecimiento en estado estacionario”
cuando la produccion, el capital y la mano de obra estan creciendo al
mismo ritmo, por lo que la produccion por trabajador y el capital por

trabajador son constantes.

e Los economistas neoclasicos argumentan que aumentar la tendencia de
crecimiento requiere un aumento en la oferta laboral y un mayor nivel de

productividad del trabajo y del capital.

e Las diferencias en las tasas de cambio tecnologico entre paises explican
la mayoria de las diferencias en las tasas de crecimiento que se observan.
Chasiy Ramirez, (2017)

2.1.2.2 Teoria keynesiana con base a lainflacién

Este modelo Keynesiano sugiere que la inversion estatal ayuda a la
existencia del pleno empleo generado por el gasto publico o politica fiscal y una

politica monetaria que impulsa la inversion privada.

El modelo Keynesiano monetarista se cre6 para que el publico pueda
elegir entre dos activos financieros: el dinero y los bonos, que permiten tener
liquidez y generar intereses respectivamente. Los efectos que tendria el modelo

keynesiano sobre las deudas son los siguientes:

e Formar parte de una situacion en equilibrio
e Mantener la oferta monetaria.

e Mantener fijos los precios y salarios.

¢ Mantener los valores de los impuestos.

e Vision de la economia a corto plazo.
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Si existe un incremento en el gasto publico sin una variacion en los
impuestos se originaria un déficit en el presupuesto publico, esto quiere decir
gue se incrementara el nivel de produccién e ingreso. Se convertird en un caso

de politica fiscal, en donde sera imposible movilizar la produccion.

Sin embargo, al mantener la oferta monetaria constante este déficit sera
financiado por la deuda publica emitiendo bonos; la demanda de dinero
aumentara por la mayor realizacion de transacciones economicas, la tasa de

interés tendra que aumentar y la inversiéon tendra que disminuir.

La tasa de interés va a depender de la sensibilidad de la demanda de
dinero. Por lo tanto, los bonos utilizados para financiar el déficit se ubicardn a un
interés muy alto, logrando que la demanda de dinero se reduzca al mismo nivel
gue el gasto publico, logrando que el nivel de ingreso, las demandas se

mantengan en equilibrio. (Chasiy Ramirez, 2017)

2.1.2.3 Curva de Laffer parala deuda externa

La existencia de una Curva de Laffer es utilizada como argumento de
interés colectivo por parte de los acreedores para condonar deudas externas en
paises con sobrendeudamiento, de esta forma los acreedores podrian
beneficiarse de la reduccion unilateral de la deuda cuando el pais deudor esta
en el lado equivocado de la curva, mediante esquemas de reduccion de deuda
basados en el mercado (tales como recompras y bonos de salida) para
acreedores y deudores (Busato & Chianini, 2013).

De acuerdo con Lorenzoni y Werning (2013) los inversionistas tienen

menos probabilidades de arriesgar su propio capital si se toma un porcentaje

mayor de sus ganancias.
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Figura 2.
Efectos de la deuda sobre la inflacion y la tasa de interés desde el punto de

vista keynesiano
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Fuente: Chele, Bernardo, (2014)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)

Una alta deuda externa aumenta la incertidumbre sobre la posibilidad de
gue el nivel de deuda sera totalmente reembolsado. En un sistema
macroecondémico caracterizado por un cierto grado de incertidumbre, los
inversionistas extranjeros y nacionales prefieren posponer sus opciones esto es

reconocido como el efecto de sobreendeudamiento.

Por esta razon, la presencia de un alto nivel de deuda cambia los
incentivos, tanto del acreedor como del deudor y su reduccion puede interesar a
ambos. De acuerdo con algunos economistas, la curva de la deuda de Laffer
reproduce la posibilidad de amortizacién en funcion del nivel de deuda y aclara
como su reduccion puede ser beneficiosa tanto para el deudor como para el

acreedor.

El eje de ordenadas representa el valor de la deuda resultante de los
pagos futuros esperados; Mientras que el eje de abscisas describe el valor
nominal actual de la deuda. En la fase inicial cuando la deuda es sustancialmente

mas baja, la curva sigue la linea de 45 grados. (Figura 2)
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El Punto D, muestra la "Pérdida de la Deuda", los pagos esperados

empiezan a ser inferiores al valor de la deuda.

En el punto E, la curva comienza a disminuir porque el valor actual de la
deuda aumenta e impone tales desincentivos a los pagos esperados, para los

préstamos adicionales, aumentan en lugar de disminuir.

Tedricamente, el mejor momento para iniciar una reduccién de la deuda
es cuando el pais esta mas alla del punto A y antes del punto E. Esto trae
beneficios tanto al deudor como al acreedor porque el pais deudor tendrd menos
deuda, pero al mismo tiempo, el acreedor aumentara el valor de sus deudas

restantes.

La figura a continuacion describe de mejor manera la relacién entre la

deuda externay el valor nominal en el mercado.

Figura 3.
Alivio de la deuda y crecimiento de la produccion
A
Vv
7 4
Cero probebliigsd /7
de nocags /

m

Fuente: Arnone, Bandiera, & Presbitero, (2010)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)
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2.1.2.4 Teoria de sobreendeudamiento

De acuerdo con lo expuesto por Checherita y Rother (2012) la forma en
gue se acumula la deuda puede ser importante desde la perspectiva de su
impacto economico, asi como la posterior estrategia de salida. Un canal
importante a través del cual la acumulacion de la deuda podria afectar el
crecimiento econdmico es 34 el tipo de interés adquirido a largo plazo, lo que
puede desalentar la inversion privada, reduciendo de pronta manera el potencial
de crecimiento del PIB.

Las economias que enfrentan crisis de sobreendeudamiento tienen que
afrontar muchos desafios una de ellas es la reduccion de la inversion privada
ante la incertidumbre debido al exceso de deuda. A medida que aumenta el
tamafio de la deuda publica, también aumenta la incertidumbre sobre las
acciones y politicas del gobierno para cumplir con sus obligaciones de servicio
(Atique & Malik, 2012).

Osuji y Ozurumba (2013) argumenta que, si el préstamo externo se
convierte en capital y otros insumos necesarios, se genera un desarrollo
econOémico positivo, por otra parte, si los paises prestatarios realizan una mala
asignacion de los recursos o lo desvian en diversos consumos, el desarrollo

economico se afectara negativamente.

El exceso de deuda afecta las reformas econdmicas y las politicas
monetarias estables, la promocién de las exportaciones y la reduccion de ciertas
barreras comerciales haran que la economia sea mas amigable con el mercado
y esto mejore el desempefio comercial. Ademas, la deuda disminuye la
capacidad del gobierno para invertir en la produccion, comercializacion y

construccion de infraestructura (Lawrence & Oke, 2012).
En este caso, seria cierto que la deuda reduce el crecimiento, pero sélo

porque los altos niveles conducen a politicas contractivas, si bien tal

interpretacion justificaria politicas a largo plazo dirigidas a reducir los niveles 35
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de deuda, también implica que los paises no deberian implementar politicas

restrictivas en medio de una crisis (Panizza & Presbitero, 2013).

Otra seria limitacion en relacion con la deuda externa establece que la
carga acumulada de la deuda afecta negativamente la tasa de inversion privada,
el stock de deuda actia como un impuesto sobre el ingreso y la produccion

futuros y desalienta la inversion del sector privado (Umaru & Musa, 2013).

2.1.2.5 Definicién y clasificacién de deuda

La deuda es una cantidad de dinero prestada por una parte a otra. La
deuda es utilizada por muchas corporaciones e individuos como un método de
hacer compras grandes que no podrian permitirse en circunstancias normales.
Un acuerdo de deuda le da al prestatario la facultad de solicitar dinero bajo la
condiciébn de que se le devuelva en una fecha posterior, generalmente con
intereses (Westphal & Rother, 2012).

A continuacién, se muestran los conceptos mas relevantes dentro de la
clasificacién de deuda y usados en la investigacién. De acuerdo con Fattorelli
(2013) es necesario que los auditores de cada pais tengan un conocimiento
béasico y bien fundamentado sobre la Tipologia de la deuda. Cada pais, es un
complejo sistema de produccion y de financiamiento. No obstante, en general las
unidades econOmicas superavitarias de recursos ponen a disposicion los

mismos a entidades financieras que son deficitarias de los recursos financieros.

La deuda publica son todas las obligaciones insolutas del sector publico,
contraidas en forma directa o a través de sus agentes financieros (The World
Bank, 2015). La deuda es una herramienta del gobierno para diferir sus gastos
en el tiempo y asi poder cumplir el conjunto de funciones que le son

encomendadas.

La deuda privada de un pais es la suma de todas las deudas que
mantienen la totalidad de empresas, familias y entidades financieras que residen
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en ese pais. Independientemente, eso si, de con quien tenga la deuda, si es con

inversores nacionales o internacionales. (Sevilla, 2012)

a)

b)

d)

f)

¢)

h)

Deuda soberana, es la deuda publica que, ya sea de manera interna o
externa, se genera por medio de emision de bonos, pagarés o avales
fiduciarios por parte del Estado.

Deuda interna, es la deuda de un pais, contraida en moneda nacional, con
los residentes dentro del pais. No obstante, los bancos con privilegio de
adquirir la deuda interna, convirtiéndola en externa.

Deuda Externa, también es parte de la deuda publica, es contraida con
organismos extranjeros como el FMI, BM, es la deuda extraida en moneda
extranjera con los residentes del exterior. No obstante, se dan casos
excepcionales que se emite en moneda nacional deuda externa, teniendo la
posibilidad, inclusive de residentes del pais, que tienen vinculos en el exterior
y puedan comprar la deuda.

Deuda indirecta y directa. Las deudas directas son contraidas directamente
por el Estado. Mientras que la deuda indirecta son deudas contraidas con un
aval otorgado por el Estado, por entidades financieras por terceros.

La deuda es multilateral cuando es contraida con organismos
internacionales, por ejemplo, el FMI, El Banco Mundial, y otros. Mientras que
son bilaterales cuando las unidades deficitarias y superavitarias son bancos
publicos, centrales, directamente entre gobiernos o comercial entre entidades
privadas que comerciaron, haciendo uso de deuda soberana, por ejemplo, el
plan Brady.

Deuda brutay neta. La deuda bruta es la deuda en si mismo, y corresponde
a la totalidad de la deuda. Mientras que la deuda neta es un calculo o un
indicador de estadistica sobre las contrapartidas.

Deuda real. Es aquella que es contraida por los bancos particulares, privados
e inclusive el sector externo.

Deuda ficticia. A diferencia de la deuda real, es considerada ficticia cuando la
banca central es la que asume la deuda del pais ya que ésta es calificada
como un organismo de la administracién publica, por lo que se estimaria a

esta maniobra de deuda como una manera de crear dinero de forma falseada.
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i) Deuda a corto plazo. Es cuando la deuda es emitida a un plazo menor de un
afo, en la mayoria de los casos funciona como una letra de cambio por parte
del Estado para cubrir los déficits presupuestarios del mismo.

j) Deuda a mediano plazo. Son las obligaciones que se han presentado con el
fin de consegquir capital y asi poder financiar los gastos ordinarios. En paises
como Espafiay Estados Unidos se los sefiala “Bonos del Estado”.

k) Deuda alargo plazo. Como su hombre lo indica puede llegar a tener unalarga
duracion e incluso a veces se considera ilimitada o perpetlia, se las contrae
en financiamiento de gastos (proyectos) con una alta rentabilidad.

) Deuda amortizable y perpetua. Es aquella que emite el Estado, la
particularidad de la misma es que al completar la fecha de vencimiento es
devuelto al titular. A diferencia de la deuda amortizable, la deuda perpetua no
estipula unafecha de vencimiento por lo que no es devuelto al titular, a cambio
se obraran los intereses acordados durante la emision de la misma.
(Cruz, 2017).

2.1.2.6 Efecto de la deuda externa en la economia latinoamericana

La deuda externa de los paises de ingresos medios y bajos se incremento
5,6% en 2020 y lleg6 a representar US$8,7 billones. (Salcedo, 2021).

La carga de la deuda lleg6 a una cifra récord en 2020 tras las decisiones
tomadas para enfrentar la crisis que generé la pandemia, segun un informe del
Banco Mundial. EI documento, previo a la reunion anual del organismo
internacional, alertd que la deuda de los paises de bajos ingresos totalizé6 US
$860.000 millones, un incremento de 12% en comparacion con los niveles de
2020. (Salcedo, 2021)

Para el presidente de la organizacion, con sede en Washington, David
Malpass, el riesgo es que los paises salgan de la crisis que originé el Covid-19
con una deuda que tardaran afios en gestionar. Sumando los paises de ingresos
medios y bajos, la deuda externa se incrementdé 5,6% en 2020 y llegé a
representar US$8,7 billones. (Salcedo, 2021)
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Segun el informe, el aumento que tuvo el endeudamiento externo fue
superior al crecimiento que registraron el ingreso nacional bruto (INB) y las
exportaciones. La proporcién entre la deuda externa y el INB subi6é a 42% el afio
pasado, desde 37% previo, mientras que la relacion entre la deuda y las

exportaciones lleg6 a 154%, desde el126% anterior. (Salcedo, 2021)

En el caso de América Latina y el Caribe, la proporcién entre la deuda
externa y el INB llegé a 49% desde 22,4% en 2011 y 40,8% en 2020. Con
relacion a las exportaciones, llegd a 186,4% en 2020, después de registrar
124,9% en 2019. (Salcedo, 2021).

Aunque tradicionalmente estas proporciones se miran con relacion al
Producto Interno Bruto (PIB), el Banco Mundial asegura que es partidario de
utilizar el INB, que, aunque es una medicion parecida al PIB también contabiliza

los ingresos primarios netos recibidos del extranjero. (Salcedo, 2021).

La tendencia que se observo en la region se debio, en parte, a que el ritmo
con el que se acumuld la deuda externa fue superior al crecimiento econémico
de la mayoria de los paises de renta bajay media. Ademas, estas economias se
vieron afectados por la caida que tuvieron las exportaciones debido a la

pandemia. (Salcedo, 2021).

Si se mira como proporcion del INB, los paises latinoamericanos mas
endeudados son Panama (220%), Nicaragua (98%) y El Salvador (79%). El top
cinco lo cierran Argentina (68%) y Ecuador (59%). El informe resalta que el
Producto Interno Bruto de los paises de ingresos bajos y medios cayo 2,5%,
estando los paises de América Latina y el Caribe entre los mas afectados.
(Salcedo, 2021).

Todo esto en un contexto en el que el PIB mundial se redujo 4,3% el 2020,
la mayor contraccion desde la Gran Depresion. En el caso de Panam@, el informe
resalta que los flujos de Inversién Extranjera Directa (IED) fueron negativos en
2020, luego de que se dieran salidas por US$ 890 millones, a pesar de las

medidas del gobierno por contrarrestar el impacto de la pandemia, como la
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puesta en marcha de proyectos de infraestructura y un nuevo régimen de

incentivos a la inversion. (Salcedo, 2021)

Tabla 1
América Latina y el Caribe: deuda externa bruta

Paises de América Latinay el 2017 2018 2019 2020
Caribe. Expresado en Millones $

América Latina y el Caribe 1871259 1949063 2015970
América Latina 1845537 1923004 1990252 1981013
Argentina Total 234549 277932 278489 270825
Bolivia Total 11702 12491 13478 13541
Brasil Total 667 103 665777 675789 619 416
Chile Total 180 449 184548 198 104 208 108
Colombia Total 124 636 132016 138158 150 505
Costa Rica Total 26947 29035 30891 30667
Ecuador Total 40318 44231 52512 53232
El Salvador Total 16474 16603 17410 18223
Guatemala Total 24982 24454 25074 25373
Haiti Total 2133 2125 2104 ...
Honduras Total 8572 9016 9518 10719
México Total 333398 342711 355795 368598
Nicaragua Total 11551 11703 11763 11661
Panamé Plblica 18390 20575 24223 28983
Paraguay Total 7738 8591 9802 12345
Perd Total 76499 77787 80089 82314
Republica Dominicana ~ Publica 18821 21565 23383 29631
Uruguay Total 41274 41844 43668 44 767
Venezuela Total 148 328 148 432 147 899

El Caribe Publica 25722 26059 25719

Antigua y Barbuda Publica 584 614 641 ees
Bahamas Publica 3234 3172 3123 3479
Barbados Plblica 1412 1597 1629 1701
Belice Publica 1257 1285 1320 1348
Dominica Plblica 267 253 239

Granada Pablica 533 562 524 ...
Guyana Publica 1248 1322 1306 1299
Jamaica Plblica 10 103 9937 9253 9200
Saint Kitts y Nevis Publica 156 149 142

San Vicente y las Publica 387 391 396
Granadinas

Santa Lucia Publica 598 599 622 .
Suriname Publica 2 046 2 060 2298 2312
Trinidad y Tobago Publica 3896 4119 4227

Fuente: CEPAL, (2021)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)
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Se puede analizar que, en los ultimos 10 afios, la deuda externa bruta ha
ido aumentando en los paises de América Latina y el Caribe debido a

inadecuadas politicas que han tomado los distintos gobiernos y la corrupcion.

2.1.2.7 Relacion entre la deuda externa y el Producto Interno Bruto

La relacion deuda-PIB es un indicador internacional que se utiliza para ver
la capacidad de pago de las deudas que tiene un pais con sus acreedores. De
acuerdo a este parametro la deuda de un pais no debe superar el 45% del PIB,
para que tenga capacidad de pago. De acuerdo a ello, si los niveles de
endeudamiento son inferiores a ese porcentaje, significa que un pais tiene
capacidad de servir la deuda; caso contrario, estaria sobre endeudado y tendria
serias dificultades de cumplir con el servicio de la deuda, con el riego de caer en

cesacion de pagos. (Cacarin, 2020).

La relacién existente entre ambas variables es positiva puesto que es
mayor a cero estando correlacionadas de una manera directa, es decir son
fuertes entre si, y la utilizacién de la metodologia del coeficiente de correlacién
de Pearson proporciona una alta relacion entre la deuda externa y el producto
interno bruto indicandonos asi, como la economia del Ecuador se encuentra en
cuanto a la produccion, comercializacién de bienes y/o servicios para cancelar
sus deudas con efecto de requerir un financiamiento externo para pagar todas

aguellas facilidades de endeudamiento. (Cuzco & Castro, 2019)

La deuda externa ademas mejora el PIB hasta cierto punto, después del
cual el efecto sobre el PIB se vuelve negativo, lo que implica su efecto no lineal

sobre el crecimiento economico. (Abad & Mideros, 1978)

2.1.2.8 Recomendaciones del Fondo Monetario Internacional a Ecuador
sobre deuda externa

En octubre de 2015, el Fondo Monetario Internacional publicé diez
recomendaciones a Ecuador para hacer frente a la crisis econémica, misma que
tomo varios meses para ser realizada e incluyd diversas visitas al pais. El FMI
elogio las medidas que habia tomado el Gobierno de turno para reducir el déficit
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fiscal, pero aconsejo al Régimen que redoble los esfuerzos para preservar la

estabilidad econdmica y fortalecer la competitividad de Ecuador. Entre las

recomendaciones se pidi6 una baja a los impuestos gravados a las

importaciones, frenar el crecimiento salarial en el sector publico y reformas a los

subsidios al combustible. (Montoya, 2018)

En Arias, (2020) como se cit6 en Anzaldo y Benavides (2020):

Con el fin de evaluar el rumbo financiero en el Ecuador, bajo los nuevos
contextos crediticios y las ventajas ofrecidas por el FMI, asumiendo el
golpe que sobrellevan todos los paises del mundo, debido a la crisis
econdmica por el COVID-19 se ha ocasionado una crisis econdmica
desencadenada a escala mundial por la pandemia dando a relucir y
empeorando vulnerabilidades financieras en las entidades bancarias que
se acumularon durante una década de volatilidad y tasas de interés

extremadamente bajas. (p.16)

Segun Chejin, (2020):

El documento publicado por el Fondo dice que se necesita un camino
ambicioso, pero realista hacia la sostenibilidad de las finanzas publicas.
Ese paso se debi6 dar en 2021, segun el FMI, una vez que los efectos de
la pandemia disminuyan y que se eliminen las medidas relacionadas con

la crisis. (p.25)

De acuerdo al autor Chejin entre las reformas propuestas para el pais en

el periodo que comprende 2020 - 2025 estan:

Para controlar los ingresos, el Fondo propone una reforma fiscal

“ambiciosa, inteligente y progresiva”. El documento publicado por el FMI sugiere

que:

Desde septiembre de 2021 se incremente el impuesto del valor agregado
(IVA) en 3 puntos porcentuales —del 12% actual al 15%.

Reducir las excepciones del IVA a las universidades.

Poner un impuesto especial en la gasolina

Introducir un impuesto ambiental a las emisiones de didxido de carbono.
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Reducir la partida de sueldos del Estado. EI FMI sugiere reducir la

cantidad de empleados y de los sueldos. Lo que, segun el FMI, permitiria

proteger las finanzas publicas y fortalecer la competitividad de Ecuador. Las

medidas a mediano plazo planteadas por el Fondo son:

Reducir los salarios para los empleados recién contratados.
Congelar los procesos de promocion y contratacion.

Racionalizar el empleo en los sectores no criticos.

Mejorar la contratacién publica de bienes y servicios. El programa del FMI

prevé un ahorro en los gastos destinados a estos rubros del 0,7% del PIB para

2025. Para lograrlo, Ecuador debe:

Mejorar sus practicas de contratacion.
Aumentar los procesos competitivos.

Perfeccionar las adquisiciones electronicas.

Reequilibrar el gasto de los subsidios a la asistencia social:

El FMI espera que la aplicacion del sistema de bandas para establecer el
precio del combustible —que permite que suba o baje solo un 5% cada
mes— genere un ahorro fiscal de casi 3 mil millones de délares entre 2020
y 2025.

Ese dinero debera ser usado para financiar el gasto publico de mayor
prioridad, incluyendo el aumento de la inversiéon en la cobertura de los

programas sociales para las personas pobres.

Moderar el gasto publico. El programa del FMI prevé priorizar el gasto en

los proyectos que generen mas crecimiento y empleo. Segun el multilateral, eso
permitiria ahorrar 2% mas del PIB en el periodo 2020 - 2025. (Chejin, 2020)
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2.1.2.9 Tendencia Ideolégica del Fondo Monetario Internacional

2.2

Segun Guerrero, (2022):

Desde su creacién, al final de la Segunda Guerra Mundial, el Fondo
Monetario Internacional ha cumplido un rol importante en la economia y
las finanzas internacionales. Sin embargo, ha sido sujeto de innumerables
criticas que decantaron en una crisis de legitimidad a finales del siglo XX
e inicios del XXI. Estas criticas se han basado en dos puntos claves: la
inviabilidad de la ideologia neoliberal para paliar las crisis econGmicas
estatales, y la falta de representatividad en la organizacion interna del
organismo internacional.

No obstante el FMI, a pesar de que aun mantiene problemas de
legitimidad entre los Estados y movimientos sociales, ha demostrado ser
capaz de realizar cambios, tanto en sus exigencias como en su

organizacion interna, de acuerdo con las demandas internacionales. (p.2)

Marco Legal:

A continuacion, se presenta el marco legal pertinente a la investigacion.

2.2.1 Constitucién de la Republica del Ecuador 2008

Art. 289.- La contratacion de deuda publica en todos los niveles del

Estado se regira por las directrices de la respectiva planificacién y presupuesto,

y sera autorizada por un comité de deuda y financiamiento de acuerdo con laley,

gue definird su conformacion y funcionamiento. El Estado promovera las

instancias para que el poder ciudadano vigile y audite el endeudamiento publico.
(p. 141)

Art. 290.- El endeudamiento publico se sujetara a las siguientes

regulaciones:
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1. Se recurrird al endeudamiento publico solo cuando los ingresos fiscales y los
recursos provenientes de cooperacion internacional sean insuficientes.
2. Se velara para que el endeudamiento publico no afecte a la soberania, los

derechos, el buen vivir y la preservacion de la naturaleza.

3. Con endeudamiento publico se financiaran exclusivamente programas y
proyectos de inversion para infraestructura, o que tengan capacidad financiera
de pago. Sélo se podra refinanciar deuda publica externa, siempre que las

nuevas condiciones sean mas beneficiosas para el Ecuador.

4. Los convenios de renegociaciéon no contendran, de forma tacita o expresa,

ninguna forma de anatocismo o usura.

5. Se procedera a la impugnacion de las deudas que se declaren ilegitimas por
organismo competente. En caso de ilegalidad declarada, se ejercera el derecho

de repeticion.

6. Seran imprescriptibles las acciones por las responsabilidades administrativas
o civiles causadas por la adquisicion y manejo de deuda publica.

7. Se prohibe la estatizacion de deudas privadas.
8. La concesion de garantias de deuda por parte del Estado se regulara por ley.

9. La Funcion Ejecutiva podra decidir si asumir o no asumir deudas de los
gobiernos autbnomos descentralizados. (p. 141-142)

Art. 291.-Los Organos competentes que la Constitucion y la ley
determinen realizaran andlisis financieros, sociales y ambientales previos del
impacto de los proyectos que impliquen endeudamiento publico, para determinar
su posible financiacion. Dichos érganos realizaran el control y la auditoria
financiera, social y ambiental en todas las fases del endeudamiento publico
interno y externo, tanto en la contratacion como en el manejo y la renegociacion.
(p. 142) (Asamblea Nacional del Ecuador, 2008).
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2.2.2 Cbdigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas

Art. 123.- Contenido y finalidad. - EI componente de endeudamiento
publico tiene bajo su responsabilidad normar, programar, establecer
mecanismos de financiamiento, presupuestar, negociar, contratar, registrar,
controlar, contabilizar y coordinar la aprobacion de operaciones de
endeudamiento publico, de administracion de deuda publica y operaciones

conexas para una gestion eficiente de la deuda.

El endeudamiento publico comprende la deuda publica de todas las
entidades, instituciones y organismos del sector publico provenientes de
contratos de mutuo; colocaciones de bonos y otros valores, incluidos las
titularizaciones y las cuotas de participacion; los convenios de novacion y/o
consolidaciéon de obligaciones; y, aquellas obligaciones en donde existan
sustitucion de deudor establecidas por ley. Ademas, constituyen endeudamiento
publico, las obligaciones no pagadas y registradas de los presupuestos

clausurados. Se excluye cualquier titulo valor menor a 360 dias.

Para el caso de las empresas publicas se excluyen todos los contratos

de mutuo del tipo crédito con proveedores que no requieran garantia soberana.

Art. 124.- Limite al endeudamiento publico. - EI monto total del saldo
de la deuda publica realizada por el conjunto de las entidades y organismos del
sector publico, en ningun caso podra sobrepasar el cuarenta por ciento (40%)
del PIB. En casos excepcionales, cuando se requiera endeudamiento para
programas y/o proyectos de inversion publica de interés nacional, y dicho
endeudamiento supere el limite establecido en este articulo, se requerira la
aprobacion de la Asamblea Nacional con la mayoria absoluta de sus miembros.
Cuando se alcance el limite de endeudamiento se debera implementar un plan

de fortalecimiento y sostenibilidad fiscal.

El ente rector de las finanzas publicas, con base en la programacion
de endeudamiento cuatrianual regulard los limites especificos para las entidades

sujetas al ambito de este cddigo.
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Art. 127.- Responsabilidad de la ejecucion. - La entidad u organismo
publico contratante del endeudamiento sera la responsable de la ejecucion de
los proyectos o programas que se financien con dichos recursos. En el caso del
endeudamiento del Presupuesto General del Estado, la entidad publica
responsable de la ejecucién sera la establecida en la resolucién que para el
efecto dicte el ente rector de las finanzas publicas. Ministerio de Finanzas del
Ecuador, (2012).
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CAPITULO III
MARCO METODOLOGICO

3.1 Enfoque de lainvestigacion

El presente trabajo de investigacion se desarrolla bajo un enfoque mixto;
debido a que el enfoque cuantitativo permite analizar datos estadisticos, hacer
comparaciones, denotar tendencias, mientras que con el enfoque cualitativo se
puede determinar razones, juicios. También se emplea el enfoque correlacional
para medir la relacion existente entre las variables en mencién a través del

Coeficiente Pearson.

El enfoque mixto es el proceso de recopilar, analizar y vincular datos
cuantitativos y cualitativos en el mismo estudio o en una serie de estudios para
abordar el enfoque y justificar su uso. Este enfoque se utiliz6 en el estudio
cuando se consideraron dos métodos (cuantitativo y cualitativo). Estan
entrelazados en la mayoria de las etapas, por o que es practico combinarlos
para obtener informacién. La informacion permite la triangulacion como un medio
para encontrar diferentes caminos y obtener la comprension e interpretacion mas

amplias posibles del fendmeno que se investiga. (Guelmes y Nieto, 2015).

3.2 Alcance de lainvestigacion

El tipo de investigacion a utilizar para la realizacion del estudio es de tipo
documental y descriptiva, debido a que se provee recolectar informacién de
estadisticas del Banco Central del Ecuador (BCE) y el Ministerio de Economia y
Finanzas, y de manera observacional examinar los sucesos econdémicos
significativos de la historia del pais y su aportacion al proceso del crecimiento
econdémico junto con el endeudamiento externo y asi procesar informaciéon
relevante por medio del uso de herramientas informaticas como es Microsoft
Excel gue permite manipular los datos numeéricos para posteriormente interpretar
y analizar los resultados obtenidos, ademas de los factores que podrian estar

influyendo en larelacion entre la deuda externay el PIB en Ecuador. Por ejemplo:
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la politica fiscal del gobierno, la volatilidad de los precios de los productos

basicos, la dependencia de las exportaciones, otros.

En particular, “Las investigaciones o estudios descriptivos busca
especificar las propiedades, las caracteristicas y los perfiles de personas,
grupos, comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fendmeno que se
someta a un andlisis. Describe tendencias de un grupo o poblacién” (Hernandez,
S. 2015, pl).

Los resultados del andlisis descriptivo de la evolucion de la deuda externa
y el PIB en Ecuador durante los afios de estudio, mostraran fluctuaciones que
permitirdn fundamentar las posibles causas de su aumento observado. También
mediante el analisis estadistico se logrard determinar si existe una correlacion

entre ambas variables.

El trabajo pretende observar la correlacion de las dos variables de estudio,
Deuda externa y PIB, en el periodo 2007-2016. Posteriormente se analizaran
los resultados donde se utilizara el coeficiente de Pearson que mide la relacion
estadistica entre las dos variables continuas y cuya formula se presenta a

continuacion:

XX -Dr -1
- (n- 1)s,s,

xy

3.3 Técnica e instrumentos para obtener los datos

Para profundizar en el entendimiento de la deuda externa, se procede a
la realizacion de una entrevista estructurada dirigida a un experto en economia
y finanzas en Ecuador para obtener asi una comprension mas profunda de los
factores que influyen en la relacion entre la deuda externa y el PIB en el pais. Al
respecto se recogen ideas sobre la falta de diversificacibn econémica, la
corrupcion y la falta de transparencia en la gestion de la deuda como indicios

importantes para entender esta relacion.
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Las técnicas de investigacion son los diferentes instrumentos de los que
puede hacer uso el investigador con el objetivo de obtener datos, que una vez
analizados permitan dar respuesta a las preguntas de la investigacion a través
de meétodos cualitativos, cuantitativos o una combinacion de ambos, en

diferentes etapas del proceso de investigacion. (Ramos, 2018, p.1).

Segun Arias G, Fidias. (2006). "La investigacion documental es un
proceso basado en la blusqueda, recuperacion, analisis, criticas e interpretacion
de datos secundarios, es decir los obtenidos y registrados por otros
investigadores en fuentes documentales: impresas, audiovisuales o

electronicas”. (p.27).

Para realizar la entrevista se disefid un cuestionario estructural en cinco

preguntas abiertas cuyo formato se encuentra en el Anexo 1.

Segun Arias G, Fidias. (2006). "La entrevista estructurada es la que se
realiza a partir de una guia predisefiada que contiene las preguntas que seran
formuladas al entrevistado. En este caso, la misma guia de entrevista puede
servir como instrumento para registrar las respuestas, aunque también puede

emplearse el grabador o la camara de video”. (p.73).

Segun Arias G, Fidias. (2006). “El cuestionario de preguntas abiertas son
las que no ofrecen opciones de respuestas, sino que se da la libertad de
responder al encuestado, quien desarrolla su respuesta de manera
independiente”. (p.75).

3.4 Poblaciony muestra

La investigacion no refiere la determinacién de poblacion y muestra. Se
trabaja sobre la base de informacion documental acerca de la deuda externa y
el PIB en el periodo de tiempo de estudio. Las estadisticas de estas variables

son tomadas del BCE.
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CAPITULO IV
PROPUESTA O INFORME

El aumento excesivo y desmesurado de la deuda externa en nuestro pais,
ha sido cuestionado en los Ultimos afios por parte de economistas y analistas
expertos en el tema. En el periodo de estudio se pudo observar que Ecuador
obtuvo créditos de China, FMI, BID, entre otros. El pais ademas tuvo un aumento
gradual del endeudamiento externo sin las respectivas medidas y politicas

necesarias para su disminucion.

4.1 Presentacién y andlisis de resultados
4.1.1 Analisis comparativo de la deuda externa y PIB de los periodos
2007 - 2016

A continuacion, se presenta la tabla 2, que indica las cifras por deuda
externa y PIB anual del Ecuador expresada en millones de dolares en el periodo
2007 -2016:

Tabla 2

Saldo de la deuda externa y PIB total 2007 — 2016
Afo Endeudamiento Externo (Millones) PIB Anual
2007 $ 10632.70 $ 51007.80
2008 $ 10088.90 $ 61762.60
2009 $ 739250 $ 62519.70
2010 $ 8671.70 $ 69555.40
2011 $ 10055.30 $ 79276.70
2012 $10871.80 $ 87924.50
2013 $ 12920.10 $ 95129.70
2014 $17581.90 $102292,30
2015 $ 20225.20 $100176,80
2016 $ 25679.30 $ 97802.20

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (2017)

Elaborado por: Vargas, J. (2023)

Endeudamiento Externo 2007-2016, expresada en millones de ddlares.

A continuacién, se presenta la Figura 4 del Comportamiento del
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Figura 4.
Comportamiento del Endeudamiento Externo 2007-2016

(en millones de ddlares).
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (2017)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)

Observando los niveles de incremento de la deuda externa dentro del
periodo estudiado, se puede notar que el crecimiento no ha sido uniforme. A su
vez se puede sefalar que Ecuador ha accedido a créditos por necesidades
particulares en cada periodo fiscal. Para el andlisis realizado en el periodo
2007 — 2016 sobre el comportamiento de la deuda externa del Ecuador, se
observa que se ha incrementado en 15 mil millones de ddlares
aproximadamente, lo que corresponde a un incremento del 141,51%, es decir, la

deuda se ha mas que duplicado en el periodo examinado.

Segun se muestra en la tabla 2 de saldo de la deuda publica externa entre
los periodos de estudio 2007- 2016, se pudo indicar que en el afio base de
andlisis que comprende al afio 2007, el saldo de deuda externa se encontraba
en 10.632,7 millones de dolares, teniendo una leve reduccion de 543,8 millones

de dédlares para el afio 2008.
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Para el afio 2009 se nota una disminucién del saldo en 2.696,4 millones
de ddlares, es decir un 27% del total de saldo, debido a la operacién de recompra
de deuda por parte del gobierno de aquel entonces. A partir del afio 2010 hasta
el 2016 el endeudamiento externo en Ecuador aumento significativamente en
17.006,6 millones de ddlares, y debido a ese incremento se pierde relevancia
con los organismos internacionales como acreedores del endeudamiento, a su
vez se denota gran importancia de los gobiernos en la emisiéon de deuda con el
fin de impulsar proyectos de infraestructura, preventas petroleras y prestamos

de libre disponibilidad.

En adicion, segun el Informe Final De La Auditoria Integral De La Deuda
Ecuatoriana (2008), La deuda ha cobrado un precio incalculable a la economia
del pais y al pueblo ecuatoriano. La sociedad como presién para ceder ante la
ubicuidad del sistema y sus promesas asociadas de poner recursos publicos a
disposicién de sus servicios, estén disponibles o no, alienta a los gobiernos de
turno, mas sin embargo, con esta decision la primera y hasta el momento Unica
en América Latina es crear el Partido Nacional Auditor, para determinar la
legitimidad, legalidad y cumplimiento del proyecto Préstamos, negociaciones y
renegociaciones; y que ademas, se indica la responsabilidad compartida de los
prestamistas, consecuencias sociales, economicas y ambientales; y o mas
importante es que forma y pesa esencialmente para que el pais emprenda

medidas correctoras de pagos realizados y pagos futuros.

En ese contexto, el Presidente Constitucional de la Republica, economista
Rafael Correa Delgado, dispuso la creacion de la Comisién para la Auditoria
Integral del Crédito Publico (CAIC), con la intervencion de organizaciones
sociales nacionales y extranjeras, universidades e instituciones de investigacion

y desarrollo.

Luego de un afio de intenso trabajo preparatorio de material documental
e historico, que tuvo dificultades en su recopilaciébn especialmente dado el
periodo de treinta afios anteriores que debid cubrir la auditorias, la CAIC
presentd un Resumen Ejecutivo del Informe Final que fue elaborado tras el
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exhaustivo examen realizado por los integrantes y los equipos de profesionales

conformados para el efecto.

La parte sustantiva de la auditoria del afio 2008 radica en los resultados
gue contienen evidencias en cada uno de los tramos de la deuda ecuatoriana,

estructurados de la siguiente forma:

e La deuda comercial, en la que se analiza la integralidad del
endeudamiento de entidades publicas de Ecuador con la banca privada
internacional, en su devenir histérico, desde 1976.

e La deuda multilateral concedida por los organismos financieros
internacionales, que en este trabajo se refiere a créditos seleccionados
segun prioridades y presunciones de ilegitimidad.

e La deuda bhilateral, que agrupa créditos provenientes de gobiernos o
entidades oficiales de nueve paises. Se han auditado especialmente los
gue corresponden a los de mayores acreencias: Espafia y Brasil, y a
aguellos que conforman el Club de Paris.

e Los créditos concedidos a la Comision de Desarrollo de la Cuenca del Rio
Guayas (CEDEGE) para la ejecucion del Proyecto Multipropdsito Jaime
Roldds Aguilera, que corresponden a los grupos multilateral y bilateral.

e La deuda interna, tramo que incluye las numerosas emisiones de Bonos

del Estado, Bonos de Estabilizacion y Bonos AGD.

El informe de la Comision auditora del afio 2008 constituyé como un
primer resultado de lo que debe ser un proceso permanente y apunté ademas a
gue tanto las autoridades del gobierno de turno como la sociedad en general
debe conocer la verdad sobre la forma en que se ha conducido el endeudamiento
publico en el Ecuador y que, sin duda, ha redundado en el freno impuesto al
desarrollo y en la desilusién de los ecuatorianos, cuya realidad esta lejos de

alcanzar las condiciones elementales para el buen vivir o Sumak Kawsay.

A continuacion, se presenta la Figura 5 del Comportamiento del Producto

Interno Bruto 2007-2016, expresada en millones de ddlares.

36



Figura 5.
Comportamiento del Producto Interno Bruto a precios constantes del periodo
2007-2016 (en millones de dolares).
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (2017)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)

Segun lo observado en la Figura 5 acerca del comportamiento del
Producto Interno Bruto a precios constantes y conforme se manifiesta en los
datos recolectados del Ministerio de Economia y Finanzas, se logra evidenciar
gue el PIB en Ecuador durante el periodo de estudio mantuvo una tendencia
creciente. A partir del afio base de estudio 2007 hasta el afio 2009 se observa
gue existié un ligero aumento en cuanto a los millones de ddlares de diferencia
del PIB, debido a que para esos afios la economia del pais sufrié una recesion
leve debido a la crisis mundial que se atravesada durante ese periodo, dado que
Ecuador usa el délar de Estados Unidos como su moneda y que duro desde
finales de 2007 hasta mediados del 2009.

La bonanza econdmica del Ecuador se vio reflejada mediante el
crecimiento del PIB. A partir del afio 2010 el producto interno bruto recupero su
trayectoria de moderado crecimiento a comparacion de las cifras del afio anterior.
En el aflo 2011 el PIB se ubicé en 79.276,7 millones de dolares lo que implica un

aumento en términos de los valores reales.
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El PIB ecuatoriano tuvo un crecimiento constante desde 2007 hasta el
2014, presentado asi una reduccion en los dos ultimos afios. El PIB del afio 2016
fue inferior al del aflo 2014 y 2015 en ddélares constantes, debido a un incremento

del precio del petréleo y del gasto publico.

El 2016 fue un afio complejo para el Ecuador. En el frente econdmico, el
pais cay6 oficialmente en recesion. El terremoto de abril de ese afio agudizé la
emergencia econdmica, y en el plano politico, la popularidad presidencial entré

en declive por el impacto de la recesion.

Figura 6.
Variacion porcentual de la deuda externa total y el PIB 2007-2016.
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Variacion porcentual de la deuda variacion porcentual del PIB

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (2017)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)

De acuerdo a lo observado en la figura 6 acerca de la variacion porcentual
de la deuda externa total y el PIB en el periodo de estudio 2007-2016, se ha
logrado examinar que durante el afio 2008 — 2011, la bonanza econdmica se vio
reflejada en el crecimiento del Producto Interno Bruto y la reduccion de la deuda

externa en niveles relativamente estables.

A partir del aflo 2012, en adelante la construccion de obras y el aparataje
estatal requerian financiamiento por ello se busco6 apoyo externo, acelerando asi

el crecimiento de la deuda externa de Ecuador.

38



Con respecto del 2007 al 2008 la deuda externa disminuy6 un 5.11% en
la reservas del ecuador, mientras que el porcentaje del PIB en ese mismo afio
era de 21,08%. Después de esto del 2008 al 2009 se presenta mejores
escenarios para las arcas del Ecuador en relacion al endeudamiento externo
mostrando resultados del 26.73% en resta para la deuda externa y con un

porcentaje del Producto Interno Bruto de 1,23%.

En el afio 2010 el Ecuador realizaba un financiamiento aumentando asi

los préstamos en un 17.30% y su PIB era de 11,25%.

Para el afio 2011 el endeudamiento externo se redujo en 1,37% a
comparacion al afio anterior es decir tuvo un 15,96% y con relacion al PIB tuvo
una variacion de 13,98%. En el afio 2012 con respecto al afio anterior la deuda
externa subié un 8.12% y el Producto Interno Bruto a su vez tuvo un 10,91%

segun los valores extraidos de la figura anterior.

En el 2013 la deuda subié aproximadamente un 10% dando un total
18,84%, con relacion al afio anterior y el producto interno bruto obtuvo un 8,19%

es decir a comparacion del afio anterior tuvo una ligera reduccion de 2,72%.

Para el afio 2014 el endeudamiento externo creci6 el doble en relacién al

afo anterior con un 36.08% y su PIB alcanzo un 7,53%.

Respecto al afio 2015 y a pesar que en ese mismo afio se mantenia un
alto porcentaje de la deuda externa alcanzo aproximadamente un 15.03% su PIB
decay0 obteniendo asi un 2,07%, pasando asi al afio 2016 donde nuevamente
se observa un incremento del endeudamiento externo con aproximadamente
26.97% y el Producto interno Bruto con un 2,37% es decir se mantenia casi al
mismo nivel del afio 2015 pero con un pequefio aumento poco significativo de

apenas 30%.
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Figura 7.
Participacion de la deuda externa como porcentaje del PIB.
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (2017)
Elaborado por: Vargas, J. (2023)

Segun lo observado en la figura 7 se puede analizar que en afio base
2007 la deuda externa con relacién al PIB es del 21%, ya para el afio siguiente
la participacion de la deuda externa del pais reduce a un 16% en relacién al
producto interno bruto. En el afio 2009-2010 el porcentaje de ambas variables

se mantiene a un nivel semejante del 12%.

Para el afio 2011 el porcentaje de deuda externa con relacion al PIB
asciende al 13% es decir aumenta un 1% en comparacion al afio anterior, en el
afo 2012 la relacion del endeudamiento y el producto interno bruto nuevamente

vuelve a un 12% tal como se vio reflejada en los afios 2009 y 2010.

Para el afio 2013 la relacion de la deuda externa y PIB asciende a un
14%, es decir 2% que el afio anterior. En el aflo 2014 la relacion de estas dos
variables tenia una variaciobn porcentual del 17%. Para el afio siguiente
especificamente el afio 2015 la relacion del endeudamiento externo y el producto
interno bruto aumenta a un 20% es decir un 3% mas en comparacion al afio

2014.Y por ultimo para el afio 2016 el porcentaje de relacion de la deuda externa
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y el PIB se encuentra en un 26% es decir asciende un 6% mas que el altimo afio

examinado dentro del analisis presentado.

4.1.2 Analisis de correlacion de las variables

Dentro de los objetivos de la investigacion se establecié observar y
analizarla relacion entre las variables de estudio, deuda externay PIB. Por medio
de la recoleccién de informacion estadistica e informes presentados del Banco
Central del Ecuador (BCE) y el Ministerio de Economia y Finanzas acerca del
periodo de estudio, y mediante el uso de la correlacion de Pearson se buscé
establecer la relacion de las variables, y asi procesar informacion relevante por
medio del uso de herramientas informaticas como es Microsoft Excel que permite
manipular los datos numéricos para posteriormente interpretar y analizar lo

extraido y de la cual se obtuvo los siguientes resutados:

_IX-XEF -1

r.. =
x (n —1)s,s,

t_r\/n—Z
V1 —r2

Tabla 3
Analisis de correlacion de Pearson.

DEUDA EXTERNA  PIB ANUAL
DEUDA EXTERNA 1
PIB ANUAL 0,734899167 1

Elaborado por: Vargas, J. (2023)
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Tabla 4
Prueba t para medias de dos muestras emparejadas.

DEUDA EXTERNA PIB ANUAL

Media 13411,94 80744,77
Varianza 34414305,83 343939007
Observaciones 10 10
Coeficiente de correlacidén de Pearson 0,734899167
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 9
Estadistico t -14,40637421
P(T<=t) una cola 8,00582E-08
Valor critico de t (una cola) 1,833112933
P(T<=t) dos colas 1,60116E-07
Valor critico de t (dos colas) 2,262157163

Elaborado por: Vargas, J. (2023)

Segun se presenta en la tabla 4, la prueba t corrobora de manera
individual la relaciobn que existe entre la variable independiente con la
dependiente. En este caso, a través de la prueba individual (t) se puede verificar
gue si existe una relacion fuerte directa entre el PIB y la deuda externa dentro
del periodo analizado 2007- 2016.

Ademas se puede indicar que se utilizé un nivel de significancia del 0,05%,
es decir que rechazamos la hipétesis nula (HO) y aceptamos la hipétesis

alternativa (H1) respectivamente.

4.1.3 Resultados de la entrevista

Dirigida a: Ec. Luis Gerardo Almeida Vasquéz, Mg.

Contacto: laimeidav@ulvr.edu.ec // moévil 0996662780

Objetivo: Analizar la correlacion entre las variables de deuda externa y su aporte
al producto interno bruto en la economia ecuatoriana periodo 2007 - 2016.

Fecha de aplicacién: 20/07/23
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1.¢;Cudl es su opinion con relacién a lainfluencia que hatenido la deuda

externa en el producto interno bruto y la economia ecuatoriana?

La deuda externa ha sido un tema importante en la economia ecuatoriana.
Segun el Banco Central del Ecuador, la deuda externa publica del Ecuador fue
de $41.495,6 millones de dolares en 2019 (16,1% mas que en 2018),
representando el 38,6% del PIB (5,4% mas que en 2018). En el 2020, la deuda
publica del Ecuador cerré en USD 63 163 millones; lo que representa el 65,3%
del Producto Interno Bruto (PIB) del pais. La deuda externa mayormente
compuesta por créditos multilaterales equivale a 45.367 millones de délares de
ese total.

En cuanto a la influencia que ha tenido la deuda externa en el producto
interno bruto y la economia ecuatoriana, es un tema complejo y depende de
muchos factores. La deuda externa puede ser una herramienta Gtil para financiar
proyectos importantes y estimular el crecimiento econdémico. Sin embargo,
también puede ser una carga para los paises que tienen dificultades para pagar
sus préstamos y pueden verse obligados arecortar gastos y aumentar impuestos

para hacer frente a sus obligaciones financieras.

2.¢.Cual es el efecto de la deuda externa en la economia ecuatoriana?

El efecto de la deuda externa en la economia ecuatoriana es un tema
complejo y depende de muchos factores. La deuda externa puede ser una
herramienta Gtil para financiar proyectos importantes y estimular el crecimiento
economico. Sin embargo, también puede ser una carga para los paises que
tienen dificultades para pagar sus préstamos y pueden verse obligados a recortar

gastos y aumentar impuestos para hacer frente a sus obligaciones financieras.

En el caso del Ecuador, la deuda externa ha sido un tema importante en
la economia del pais. Segun el Banco Central del Ecuador, la deuda externa
publica del Ecuador fue de $41.495,6 millones de dblares en 2019 (16,1% mas
gue en 2018), representando el 38,6% del PIB (5,4% mas que en 2018). En el
2020, la deuda publica del Ecuador cerr6 en USD 63 163 millones; lo que
representa el 65,3% del Producto Interno Bruto (PIB) del pais. La deuda externa
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mayormente compuesta por créditos multilaterales equivale a 45.367 millones de

doélares de ese total.

3.¢Qué estrategias se plantean o usted conoce que tiene el pais y que

tribute al crecimiento del producto interno bruto?

Existen varias estrategias que se pueden implementar para contribuir al
crecimiento del producto interno bruto en el Ecuador. Algunas de estas

estrategias incluyen:

e Fomentar la inversion en infraestructura y tecnologia para mejorar la
productividad y competitividad del pais.

e Promover el comercio exterior y la inversion extranjera para aumentar las
exportaciones y diversificar la economia.

e Fortalecer el sector agricola y rural para reducir la pobreza y mejorar la
seguridad alimentaria.

e Mejorar la educacion y capacitacion de la fuerza laboral para aumentar la
productividad y mejorar la calidad de vida de los trabajadores.

e Implementar politicas fiscales y monetarias responsables para mantener

la estabilidad macroeconémica.

Es importante destacar que estas estrategias son solo algunas de las
muchas opciones disponibles para estimular el crecimiento econémico. La
implementacion efectiva de estas estrategias depende de muchos factores,

incluyendo el contexto econdmico y politico del pais.

4.¢;Cual es el escenario para los préximos afios que usted prevee con

relacion ala deuda externay el producto interno bruto?
El crecimiento econdmico y la deuda externa son temas importantes en la

economia ecuatoriana y pueden verse afectados por muchos factores,

incluyendo la situacion politicay econdmica del pais y del mundo. Es importante
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gue el pais siga implementando politicas fiscales responsables para mantener la

estabilidad macroeconémicay promover el crecimiento econémico.

Los factores econdmicos que pueden afectar el crecimiento econémico y
la deuda externa en el Ecuador incluyen la situacion politica y econdémica del
pais y del mundo, los precios del petroleo y otros productos basicos, la inflacion,

las tasas de interés, la inversion extranjera y la estabilidad macroeconémica.
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CONCLUSIONES

La revision bibliografica se realizd a través de los antecedentes y
fundamentos tedricos con el fin de analizar el comportamiento de la deuda
externay su relacion al momento de aceptar el Producto Interno Bruto. La
investigacion bibliografica permitié obtener una base sélida para evaluar

y contextualizar las variables de estudio.

Larevisién documental de las variables PIB y Deuda Externa en el periodo
2007-2016 segun las estadisticas del BCE permiti6 denotar su
comportamiento, analizar variaciones, tendencias y la correlacion

existente entre las mismas.
Mediante el coeficiente de correlacion de Pearson se analizd el nivel de
relacién de las dos variables de estudio, y se constatd una correlacion

fuerte directa durante el periodo de estudio.

Se constaté ademas que hay un aumento del ratio de la deuda externa en

relacion del producto interno bruto en el periodo 2007-2016.
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RECOMENDACIONES

Serecomienda analizar el endeudamiento externo contraido por el estado
en programas de inversion social o productiva dado que la constitucion

del Ecuador permite un nivel de deuda del 40%.

Generalizar el estudio realizado a otros periodos y comparar el estado de
las variables PIB y deuda Externa para denotar patrones, tendencias y

derivar acciones concretas para mejorar la toma de decisiones.

Al gobierno nacional para que priorice la inversion en infraestructura,
educacion, salud, tecnologia y otras areas que fomenten el crecimiento

econdmico y mejoren la competitividad del pais.

Se debe implementar mecanismos de gestién de riesgos para identificar
y evaluar los riesgos asociados con la deuda externa, y asi tomar medidas
preventivas y correctivas para minimizar su impacto en las finanzas

publicas.
Que el gobierno mantenga una politica de endeudamiento responsable,

evitando el sobreendeudamiento y asegurandose de que la deuda externa

sea sostenible a largo plazo.
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ANEXOS

ANEXO 1

U L UNIVERSIDAD LAICA VICENTE ROCAFUERTE
DE GUAYAQUIL

V R FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES Y DERECHO

CARRERA DE ECONOMIA

ENTREVISTA ESTRUCTURADA

Dirigida a: Distinguido Economista Phd. Luis Almeida Vasquez con un alto grado
de conocimiento acerca de la propuesta en estudio.

Objetivo: Analizar la correlacion entre las variables de deuda externay su aporte
al producto interno bruto en la economia ecuatoriana periodo 2007 - 2016.

Fecha de aplicacion: 20/07/2023
Entrevistador: Jazmin Geanella Vargas Montero

Aspectos de la entrevista

1. Presentacién y creacion del clima favorable para la entrevista a partir de comentar
acerca de la investigacion que se desarrolla

2. Informacion del objetivo de la entrevista

3. Toépicos para el intercambio:

e ¢ Cual es su opinién con relacion a la influencia que hatenido la deuda externa en
el producto interno bruto y la economia ecuatoriana?

e ¢ Cuadl es el efecto de la deuda externa en la economia ecuatoriana?

e /Qué estrategias se plantean o usted conoce que tiene el pais y que tribute al
crecimiento del producto interno bruto?

e ;Cudl es el escenario para los préximos afios que usted prevee con relacion a la
deuda externay el producto interno bruto?

e Otras cuestiones de interés que desee aportar el entrevistado con relacion al
tema.

4. Agradecimientos por la colaboracion
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ANEXO 2

Evidencia de la entrevista Online
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