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Introduccion.

El patrimonio es el conjunto de bienes, derechos y obligaciones que tiene una
empresa; se encuentra conformado por la totalidad de recursos econdémicos vy
financieros con que cuenta un ente juridico para poder desarrollar su actividad dentro
del ejercicio econémico. La importancia del estudio del patrimonio radica en la
necesidad de conocer la fortaleza del mismo mediante la aplicacion de indicadores

financieros y anlisis necesarios para la toma de decisiones.

Muchos accionistas ecuatorianos no aplican los indicadores financieros para
efectuar la valoracion de sus entes juridicos; sin embargo, el uso de éstos, constituyen
los pilares fundamentales para establecer el precio de venta de una determinada

empresa.

Los indicadores financieros son un conjunto de herramientas que permiten
conocer la situacion financiera actual del ente juridico, con la finalidad de facilitar la
toma de decisiones para el directorio y aplicar medidas correctivas en casos de ser

necesario.

Para efectuar la aplicacion de los indices financieros, es necesario elaborar un
andlisis comparativo de los Estados Financieros con la finalidad de obtener informacion
valiosa que ayude a la toma de decisiones encaminada a una mejora econémica. La
técnica consiste en comparar Estados Financieros de dos o méas periodos contables y
determinar los cambios que se hayan presentado, con el objetivo de detectar variaciones

que puedan ser relevantes o significativas para la empresa.

El propdsito del presente trabajo investigativo consiste en analizar la
contabilidad del patrimonio y su presentacion en el Estado de Situacion Financiera de la
empresa Comercializadora Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A., con el fin de
conocer la situacién actual de la empresa y brindar a sus directivos informacion valiosa
que les permita corregir las fallas en las que se hayan incurrido a la hora de administrar

SUS recursos para optimizar sus ganancias.



Capitulo I Disefio de la investigacion

11 Tema:

La contabilidad del patrimonio y su presentacién en el estado de situacion
financiera de la comercializadora aluminios ecuatorianos ALUMEC ATCI SA.
1.2 Planteamiento del problema.

El presente trabajo de investigacion esté direccionado al analisis del Patrimonio

de la empresa Comercializadora Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A. ubicada

en el cantdén Milagro. Las principales causas que afectan al patrimonio son:

Aumenta las Impide cubrir futuras Exponer saldos no
obligaciones con los contingencias razonables en los
accionistas. financieras. estados financieros.

I Efectos

La falta de politicas contables incide en la presentacion
razonable del patrimonio en el estado de situacion financiera.

!

Causas |
. No se han realizado No existen politicas
Existe una falta de la _—
. procedimientos de las contables aprobadas
capacidad para :
. ) . reservas por la junta de
financiar los activos. : . o
patrimoniales. accionistas.

Figura 1 Arbol del problema del patrimonio

La falta de la capacidad para financiar los activos en cualquier empresa
representa una preocupacioén para ella, recurriendo a créditos externos y a aportaciones

de los socios. Por lo tanto, se requiere que la compafiia presente una contabilizacion de



todas las cuentas, y en especial las cuentas patrimoniales como: Capital social, las
reservas, los aportes para futuras capitalizaciones, ganancias retenidas, ganancias o

pérdidas del ejercicio, entre otras.

La contabilizacion del patrimonio no estan simple, conlleva de un conocimiento
de normativa societaria, tributaria, de Norma Internacional de Contabilidad, de finanzas,
conjunto de herramientas contables y financieras que permiten un determinacion

correcta del grupo patrimonial y una buena presentacién en los estados financieros.

Los problemas nombrados, se encuentran presente y afectan a la situacion
financiera de la compafila Comercializadora Aluminios Ecuatorianos Alumec ATCI
S.A. proporcionando posible informacion errénea y que la toma de decisiones por parte
del directivo no sea la apropiada.

1.3 Formulacion del problema.

¢De que manera la contabilidad del patrimonio afecta en la presentacion

razonable en el estado de situacion financiera de la empresa Comercializadora

Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A.?

1.4 Sistematizacion del problema.

¢Cudl es la estructura del patrimonio y como influye en la liquidez de la empresa
Comercializadora de Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A.?

¢Como las politicas contables afectan la contabilizacién del patrimonio y a su
presentacion en los estados financieros de la empresa Comercializadora Aluminios
Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A.?

¢Como afecta el reconocimiento y la contabilizacion de las reservas en el

patrimonio y liquidez de la empresa?



1.5 Objetivos de la investigacion.

1.5.1 Objetivo General.

Analizar la incidencia de la Contabilidad del Patrimonio en la presentacion del
estado de situacion financiera de la empresa COMERCIALIZADORA ALUMINIOS
ECUATORIANOS ALUMEC ATCI S.A.

1.5.2 Objetivos Especificos.

Identificar la estructura del patrimonio y su incidencia en la liquidez de la
empresa Comercializadora de Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A.

Verificar las politicas contables en la contabilizacion del patrimonio y su
presentacion en los estados financieros de la empresa Comercializadora Aluminios
Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A.

Analizar el reconocimiento y contabilizacion de las reservas en el patrimonio y

su contingencia en la liquidez de la empresa.

1.6 Justificacion de la investigacion.

El desarrollo del trabajo investigativo estd orientado a la Comercializadora
Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A., empresa que se dedica a la compra,
venta y elaboracion de tumbados, cubiertas en policarbonato, ventanas, puertas de

aluminio y vidrio en diferentes puntos de este cantdn como de sectores aledafios.

La importancia de este estudio radica en la necesidad de conocer como se

contabiliza el patrimonio y su efecto dentro de los Estados Financieros del ente juridico.

El presente trabajo investigativo ayuda a los usuarios de la contabilidad, conocer

el tratamiento apropiado del patrimonio, no solo desde el punto de vista del control de



los recursos, sino para facilitar la toma de decisiones y tomar las medidas correctivas

necesarias para alcanzar los objetivos propuestos.

El manejo del patrimonio requiere de sumo cuidado y control en su emision,
traspaso, acumulacién del superdvit de capital en la emision de acciones o cuotas,
superdvit ganado en las operaciones, superavit por valorizacion, todos estos datos
permiten dar informacion oportuna y confiable al usuario inversionista para la toma de

decisiones, bien sea vender o mantener su inversion.

Es muy importante el analisis financiero debido a que constituye un proceso
examinador que permitird evaluar la posicion financiera actual de la empresa, en base a
los resultados de sus operaciones. Para ello serd necesario utilizar técnicas, metodos de
analisis e interpretacion al momento de realizar la aplicacion de los indicadores
financieros, estos ayudaran a los directivos de la empresa a conocer la liquidez,
rentabilidad y endeudamiento, de tal forma que sea posible determinar la situacion real

de la empresa.

El trabajo investigativo espera brindar una solucion alternativa a las diferentes
problematicas por las que atraviesa la empresa ALUMEC ATCI S.A, adecuando los
procedimientos necesarios y evaluacion de la conducta financiera, con la finalidad de

facilitar la toma de decisiones.

1.7 Delimitacién y alcance de la investigacion.

Pais: Ecuador.

Provincia. Guayas.

Region: Costa.

Ciudad: Milagro.

Sector: Comercial.

Direccién Av. Carlos Julio Arosemena y Guaranda.



Razoén Social:

Campo:

Area:

Objeto de estudio:

Periodo:

1.8 Idea a defender.

Comercializadora Aluminios Ecuatorianos ALUMEC
ATCI S.A.

Contable.
Contable.

Procesos Contables.

2015.

Los correctos lineamientos de politicas contables conllevan al reconocimiento de

la contabilizacion de las cuentas patrimoniales, principalmente de las reservas del

patrimonio, que permite identificar su posicion financiera en relacion a los activos,

prevenir contingencias futuras y evitar aumento de obligaciones con accionistas, Y,

ademas revelar correctamente sus saldos en el Estado de Situacién Financiera.



Capitulo Il Marco teorico

2.1 Antecedentes de la investigacion.

Para poder llevar a cabo, la presente investigacion se tomd en consideracion los

presentes trabajos académicos:

La tesis denominada: “andlisis e interpretacion a los estados financieros de la
cooperativa de taxis La Pradera de la ciudad de Loja en los periodos 2006-2007",
permite dar cumplimiento a los objetivos propuestos y que hacen referencia a realizar
un andlisis vertical, horizontal y aplicacion de indices financieros, con el fin de
determinar la verdadera situacion econdémica de la cooperativa, en los afios sujetos a
estudio. La metodologia aplicada para su ejecucion consistio en recopilar la
informacion fidedigna y confiable por parte de las autoridades de la organizacion, con
el fin de reestructurar los estados financieros y aplicar los procedimientos propios del
andlisis financiero y determinara su situacion de liquidez, endeudamiento vy
rentabilidad que posee en los afios evaluados. Luego de aplicar la parte préactica del
analisis financiero, se llega a construir las principales conclusiones a las que se llegd,
destacandose que la cooperativa cuenta con solvencia econdémica para enfrentar sus
obligaciones con tercera persona, de la misma forma, su estructura refleja que es
liquida, debido a que cuenta con suficientes activos corrientes para cancelar sus

deudas con un plazo menor a un afio. (Zhanay Baculima, 2013).

El trabajo de investigacion, “aplicacion y analisis de las NIIF en los estados
financieros de la agricola Expobanec s.a. del canton la Mand, provincia de Cotopaxi,
periodo contable 2010”. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) fueron
reemplazadas obligatoriamente por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), esta adopcion se debe al proceso global que se estd siguiendo en
otros paises. Por lo tanto, se va a utilizar un mismo esquema de estados financieros
presentados bajo un marco conceptual contable uniforme. La Exportadora Bananera del
Ecuador “EXPOBANEC S.A.” se encuentra inmersa en la necesidad de acoger este
esquema de reporte financiero por lo que fue oportuno investigar la aplicacion de este
nuevo lenguaje contable y ofrecer una guia a la Gerencia y al Departamento

Contabilidad, para la convergencia de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas
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de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Durante el proceso de la investigacién se aplicaron varios instrumentos para la
recopilacion de los datos de fuentes primarias, tales como entrevistas y encuestas,
desarrollo y aplicacion de los cuestionarios, establecer las NIIF aplicables a la Empresa.
Con este proyecto se ofrecid una guia esencial para la implementacion de las NIIF de
forma mas sencilla y comprensible en la EXPOBANEC S.A. asi como también fue de
gran utilidad para los propietarios y administradores; de las empresas PYMES obligadas
a aplicar Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). (Rodriguez Pluas,
2012).

El presente trabajo de tesis titulado ‘“andlisis y evaluacion economica-
financiera a la empresa Provemueble, de la ciudad de Loja, periodo 2013-2014", se lo
realizo mediante la aplicacion de métodos, tecnicas y procedimientos de analisis y
evaluacion financiera que permitio determinar y evaluar la situacion economica y
financiera de la misma, constituyéndose en una herramienta idonea para que el
gerente- propietario mejore la gestion financiera, mediante la toma de decisiones
apropiadas; dando de esta manera cumplimiento a los objetivos planteados. Como
metodologia utilizada para la ejecucion del presente trabajo de tesis, se efectud una
visita a las instalaciones de la empresa con el objeto de, mediante las técnicas de la
observacion y la entrevista aplicada al Gerente Propietario recopilar informacién
veridica acerca de la situacion interna de la empresa. Con los Estados Financieros se
procedié a realizar el Analisis Vertical asi como también el Analisis Horizontal para
determinar la verdadera estructura Econdémica y Financiera de la misma y estudiar las
variaciones que han sufrido las cuentas de un periodo a otro, luego se aplico los
indicadores para evidenciar el grado de liquidez, actividad, endeudamiento vy

rentabilidad con que trabaja la empresa. (Granda, 2016).

2.2 Marco tedrico referencial.

En el proyecto se incluyen temas relacionados sobre principales complementos

que bordean la cuenta de patrimonio dentro de un sistema de coherencia y referentes

tedricos para un resultado positivo a la investigacion.



2.2.1 Contabilidad.

La Contabilidad es a Ciencia que proporciona informacion de
hechos econdémicos, financieros y sociales suscitados en una empresa; con
el apoyo de técnicas para registrar, clasificar y resumir de manera
significativa y en términos de dinero, transacciones y eventos, de forma
continua, ordenada y sistemdtica, de tal manera que se obtenga
informacion oportuna y veraz, sobre la marcha o desenvolvimiento de la
empresa u organizacion con relacién a sus metas y objetivos trazados, con
el objeto de conocer el movimiento de las riquezas y sus resultados
(Thompson, 2012).

La autora expresa que la Contabilidad es aquella técnica, que proporciona una
serie de datos, financieros, que ayudaran a registrar y clasificar, las diferentes

operaciones, que determinan la situacion real de la empresa.

2.2.2 Fines de la Contabilidad.

“La finalidad de la contabilidad es suministrar informacion en un
momento dado de los resultados obtenidos durante un periodo de tiempo,
que resulta de utilidad a sus usuarios, en la toma de decisiones, tanto para
el control de la gestiobn pasada, como para las estimaciones de los

resultados futuros, dotando tales decisiones de racionalidad y eficiencia”

(Samol, 2015).

El autor asienta que la finalidad de la Contabilidad, es proporcionar datos en un

momento dado, que ayude a los usuarios a obtener informacion actualizada, sobre el

estado econdmico actual de la empresa.

2.2.3 Importancia de la Contabilidad.

La contabilidad permite tener un conocimiento y control absoluto de

9



la empresa. Permite tomar decisiones con precision. Permite conocer de
antemano lo que puede suceder. Todo esta plasmado en la contabilidad. Es
mucho mas que unos libros y estados financieros que se tienen para
presentarselos a las diferentes autoridades administrativas que lo pueden
solicitar. Para el pequefio empresario, la contabilidad no es mas que un
gasto que tratan de evitar por todos los medios. Hasta pretenden llevarla

ellos mismos (Gerencie.com, 2013).

La Contabilidad es importante debido a que permite tener un control total, sobre
las empresas y tomar las mejores decisiones en el tiempo preciso, aunque para los
pequefios comerciantes, la Contabilidad no representa un control, sino un gasto, que

pretenden suprimir.

2.2.4 Objetivos de la Contabilidad.

“Los principales objetivos de la contabilidad son: Obtener en
cualquier momento informacién ordenada sobre el movimiento econémico y
financiero del negocio. Registrar en forma clara y precisa, todas las
operaciones de ingresos y egresos de la empresa. [1 Proporcionar, en

cualquier momento, la situacion financiera del negocio”. (Iriarte, 2015).

Los principales objetivos que persigue la Contabilidad aparte de llevar un
control detallado de los movimientos de la empresa, es proporcionar informacion clara y

precisa, para tomar decisiones y evitar errores a futuro.

2.2.5 Sistema de informacion contable.

“Esta conformado por una serie de elementos tales como las normas
de registro, criterios de contabilizacién y formas de representacion de
informacion de usuarios externos. A este tipo de sistema de informacion se
le conoce debido a que expresa en términos cuantitativos y monetarios las

transacciones que realiza una entidad asi como ciertos acontecimientos
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econdmicos que le afectan, con el fin de proporcionar informacion util y
confiable a los diferentes usuarios externos para su toma de decisiones”.

(Sanchez Zendeja, 2013).

El autor asienta que la Contabilidad esta formada por un conjunto de elementos,
que permiten expresar de manera cuantitativa y monetaria, los movimientos que efectla

la empresa, con el objetivo de proporcionar una informacion clara, sobre la realidad de

la misma.
Informacion de » .
SR Proceso Contable. Informacion de salida.
» » »
Recopilacion de datos. Analisis y registros. Estados Financieros basicos.
9 L 4
Factura, notas de venta, » . Estado de Situacion
notas de credito, I _’;Anal_|5|sdy I Financiera,
depositos,cheques. clasificacion de las
operaciones realizadas. . Estado de Resultados
*Registro de las Integrales,
operaciones, sintesis - Estado de Cambios en el
de las operaciones. Patrimonio,
. Estado de Flujos de
efectivo,

. Notas explicativas.

Figura 2 . Sistema de informacion contable, datos proporcionados por la
empresa.

2.2.6  Normas de Informacion Financiera.

Comprenden un conjunto de conceptos generales y normas
particulares que regulan la elaboracion y presentacion de la informacion
contenida en los estados financieros y que son aceptadas de manera
generalizada en un lugar y a una fecha determinada. Su aceptacion surge
de un proceso formal de auscultacion realizado por el CINIF, abierto a la
observacion y participacion activa de todos los interesados en la

informacion financiera”. (Zamora Moreno, 2015).

El autor expresa que las NIIF son un conjunto de normas, que regulan la manera
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en que se presenta la informacion, que va a ser analizada posteriormente y son
aceptadas de manera global, por todas las empresas a nivel mundial. Las Normas
Internacionalmente Aceptadas, definen la manera en que se va a presentar la

informacién obtenida en los diferentes estados financieros, que elabora la compafiia.

2.2.7 Patrimonio.

El Patrimonio es un conjunto de bienes, derechos y obligaciones que
pertenecen a una persona fisica o juridica, debidamente valorados
(Gallardo, 2010).

Conforme a lo sefialado por el autor Nocomedes, el patrimonio es la base
fundamental de una empresa donde se engloban todos los bienes y derechos que posee
una institucion; es de donde parte toda produccion o servicio, la carta de presentacion
ante algun crédito bancario para dinamizar los ciclos productivos, y agilitar con valor

agregado la produccion de algun bien o servicio.

2.2.8 Capital de Trabajo.

“La definicion mas basica de capital de trabajo lo considera como
aquellos recursos que requiere la empresa para poder operar. En este
sentido el capital de trabajo es lo que comldnmente conocemos activo
corriente. (Efectivo, inversiones a corto plazo, cartera e inventarios). La
empresa para poder operar requiere de recursos para cubrir necesidades
de insumos, materia prima, mano de obra, reposicion de activos fijos, etc.
Estos recursos deben estar disponibles a corto plazo para cubrir las
necesidades de la empresa a tiempo. Para determinar el capital de trabajo
de una forma més objetiva, se debe restar de los Activos corrientes, los
pasivos corrientes. De esta forma obtenemos lo que se llama el capital de
trabajo neto contable. Esto supone determinar con cuantos recursos cuenta
la empresa para operar si se pagan todos los pasivos a corto plazo.
(GERENCIE, 2011)”
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Es el monto de dinero con el que inicia el ciclo productivo de una determinada
empresa, es decir, es una inversion inicial con la que la empresa cuenta como respaldo
ante algiin emprendimiento. El capital de trabajo tiene relacidn directa con la capacidad
de la empresa para generar flujo de caja.

2.2.9 El capital de trabajo y el flujo de caja.

“Una eficiente generacion de recursos garantiza la solvencia de la
empresa para poder asumir los compromisos actuales y proyectar futuras
inversiones sin necesidad de recurrir a financiamiento de los socios o de
terceros. El flujo de caja de la empresa debe ser suficiente para mantener el
capital de trabajo, para reponer activos, para atender los costos de los
pasivos, y lo mas importante, para distribuir utilidades a los socios de la
empresa. (GERENCIE, 2011)”

El flujo de caja es el registro de los ingresos y desembolsos de efectivo que
efectla la empresa en un determinado periodo, que por lo general es un afio, de ese

modo, el capital de trabajo tiene relacion directa con el flujo de caja.

2.2.10 Capital de trabajo neto operativo.

“El capital de trabajo neto operativo, es la suma de inventarios y
cartera, menos las cuentas por pagar. Basicamente, la empresa gira
entorno a estos tres elementos. La empresa compra a crédito los
inventarios, eso genera cuentas por pagar. Luego esos inventarios los vende
a crédito, lo cual genera la cartera. (GERENCIE, 2011) .

Por lo tanto, el autor expresa que la empresa establece pilares fundamentales en

su accionar, que son los inventarios, cartera y cuentas por pagar, estos tres elementos

son vitales y concentran el capital de trabajo neto operativo.
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2.2.11 Obligaciones.

“Son las deudas actuales surgidas como consecuencia de suceSOS
pasados, cuya extincion es probable que dé lugar a una disminucion de
recursos que puedan producir beneficios o rendimientos econémicos en el
futuro. A estos efectos, se entienden incluidas las provisiones. (Nocomedes
Gallardo Benitez, 2010) .

Una obligacion es un compromiso adquirido ante alguna institucion, se contrae
dicha obligacion o compromiso ante alguna eventualidad suscitada, es decir, un retraso
en la produccion, un suceso inesperado, clima, politicas aplicadas en el gobierno,
estancamiento en la cadena de valor, impago a la nébmina, entre otras, todos estos
sucesos hacen que la empresa contraiga diversas obligaciones, a corto, mediano y largo
plazo, por la tanto es necesario que la empresa cumpla con todas las obligaciones
debido a que esta sera la carta de presentacion ante las Instituciones Financieras que

decidan inyectar liquidez a la empresa, en un periodo determinado.

2.2.12 Rendimiento.

Es el resultado que toda empresa desea obtener, es decir, las ganancias

concentradas en el capital.

2.2.13 Situacion financiera de una empresa.

“Es un diagnostico basado en un conjunto de variables contables
que miden la calidad del desempefio de una empresa, el cual parte de un
balance general llamado también estado de situacion financiera, y siempre
se da conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.
Al nombrar los conceptos que definen la situacién financiera de un negocio,
estos son: solvencia, estabilidad, productividad y rentabilidad. (Emprende
Pyme, 2016) ”
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La situacion financiera de la empresa es el estado actual de la misma, se basa en
el anélisis del balance general, y el estado de resultado, por lo consiguiente, dicho
analisis debe ser enfocado a futuro de la empresa, en caso de ser superavitario, ver
mecanismos y estrategias para mejorar en el siguiente ciclo productivo y si existen

cifras rojas, es necesario reajustar la produccion e inyectar liquidez.

2.2.14 Estados Financieros

Es de gran utilidad que dentro del estudio de la gestion financiera se haga
hincapié en el andlisis de los balances economicos, mejor conocidos como estados

financieros.

“Los estados financieros pretenden entregar los informes
correspondientes para establecer cual es la situacion econémica en que se
encuentra una determinada entidad en un periodo de tiempo definido”.

(Emery & Finnerty, 2010, p. 109).

El autor asienta que los estados financieros nacen como producto de la
realizacion del proceso contable y su utilidad esta asociada al calculo de indicadores que
permiten determinar la posicion financiera de una organizacion considerando como una
de las variables principales el periodo de tiempo en cuestion, para establecer las

correspondientes comparaciones anuales.

Los estados financieros son los componentes de mayor importancia para la
gestion financiera, donde se puede observar el detalle de todas las cuentas referentes a la
contabilidad, es decir, donde se revelan en términos generales las transacciones

econdmicas realizadas por la corporacion dentro de plazos de tiempo dados.

2.2.15 Importancia de los Estados Financieros.

[z . . .
Los estados financieros son esenciales para que en primer lugar la

administracion central y posteriormente las diferentes areas de las

15



empresas, puedan tomar decisiones relevantes que potencialicen al

negocio”. (Saenz, 2012).

Los estados financieros ocupan un rol preponderante dentro de la gestion
empresarial, porque cumplen con varios objetivos organizacionales, entre ellos se citan
la permanencia en el negocio, el logro de una rentabilidad aceptable y la satisfaccion de

inversionistas, colaboradores y clientes.

Sin lugar a duda, los estados financieros revisten gran importancia para las
organizaciones productivas, comerciales y de servicios, no solo en el &mbito privado,
sino también en el sector publico, especialmente en lo concerniente a los organismos de
control estatal, para quienes los balances econdmicos deben ser transparentes conforme

al mandato de las normas NIIF.

2.2.16 Clasificacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros de conformidad con la normativa NIIF vigente en el

Ecuador son:

Estado de
situacion
financiera.
Estado del
expll\ilggtiisvas resultado
' integral.
Estados
financieros.
Estado de
i Estados de
camkéllos en flujo. =
patrimonio. efectivo.

Figura 3 estados financieros proporcionado por la empresa.
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2.2.17 Estado de situacién financiera.

Los estados financieros son el medio principal para suministrar
informacion de la empresa y se preparan a partir de los saldos de los
registros contables de la empresa a una fecha determina. (Alvarado
Carrion, 2013).

El estado de situacion financiera permite definir a través de los resultados de las
respectivas cuentas, la posicion de la empresa con relacion a sus recursos, si el

patrimonio se incrementa la organizacion es mas fuerte.

2.2.18 Estado de Resultados Integrales.

Como se lo conoce es un Estado Financiero que debe entregar una compafiia al
final de su ejercicio contable, el cual reconoce todas las partidas de ingreso o gastos en
el periodo, debera revelar la utilidad o pérdida como consecuencia de las actividades

que se manejaron a lo largo de la operacion.

El Estado de Resultado Integral es una representacion separada de
las transacciones de ingresos y gastos. Las empresas tendran éxito o
fracasaran dependiendo de su capacidad de obtener ingresos por encima de

los gastos. (Lira Segura, 2013).

2.2.19 Estado de cambios en el Patrimonio.

El estado de cambios en el patrimonio es un informe en el cual se
detalla los cambios ocurridos en las partidas patrimoniales el origen de
dichas modificaciones y la posicion actual del Capital contable, mejor
conocido como Patrimonio (Acosta, Barrezueta, Borja, Carapas, &
Jimenez, 2014).

Es el estado en el cual se pormenorizan los cambios que suceden en las partidas
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patrimoniales y son las que determinan la posicion del capital contable.

Estado de cambios de patrimonio tiene como finalidad mostrar diferentes
elementos que componen el patrimonio de una compafiia ademas analiza cada variacion
dentro de una estructura financiera, ya que el comportamiento del patrimonio es de

mucha importancia con el fin de mejorar oportunidades y fortalezas de la empresa.

Para las empresas es importante conocer el comportamiento del patrimonio, ya
que se pueden observar condiciones positivas y negativas para una adecuada toma de

decisiones.

2.2.20 Indicadores Financieros.

En base al proceso investigativo efectuado, se pone énfasis a los indicadores o
criterios financieros que estan asociados a las actividades y procesos de la gestion

financiera, enfocandose especificamente en aquellos que se vinculan con el patrimonio.

“Los indicadores financieros son herramientas que se disefian
utilizando la informacion financiera de la empresa, y son necesarias para
medir la estabilidad, la capacidad de endeudamiento, la capacidad de
generar liquidez, los rendimientos y las utilidades de la entidad, a traves de
la interpretacion de las cifras, de los resultados y de la informacion en
general. Los indicadores financieros permiten el andlisis de la realidad
financiera, de manera individual, y facilitan la comparacion de la misma
con la competencia y con la entidad u organizacion que lidera el mercado.

(definicion de estados financieros, 2015).

Los indicadores financieros permiten establecer analisis comparativos entre
varios rubros que conforman loes Estados Financiera como el activo, pasivo y

patrimonio.

“Los indicadores financieros son el sustento esencial para la toma

de decisiones directivas, porque en este se basan todos los presupuestos
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organizacionales”. (Hernandez & Hernandez, 2014, p. 93).

En consecuencia, los criterios financieros son tal vez el ultimo paso del
administrador del area contable y financiera, para determinar como ha evolucionado la
posicion del negocio en el transcurso del tiempo, considerando dentro de este analisis su
importancia en la toma de decisiones directivas. Bajo el concepto basico que brinda la
enciclopedia financiera, resume de manera precisa que los indicadores financieros
sirven para facilitar la toma de decisiones y tomar medidas correctivas de ser el caso por
parte de los accionistas de la empresa.

2.2.21 Clasificacion de los Indicadores Financieros.

Su clasificacion estd conformada por cuatro factores que son prioridad para
conocer la posicion financiera de una compafia. Es de gran apoyo saber que se cuenta
con formulas para saber el indicador exacto que se debe utilizar y de esta manera
obtener el resultado de la posicion de una compafia para poder efectuar el analisis
necesario.

Indicadores de Liquidez.
Indicadores de Solvencia.
Indicadores de Gestion.

Indicadores de Rentabilidad.

2.2.22 Indicadores de liquidez.

Los indicadores de liquidez se muestran a través de breves formulas que nos

ayudan a saber el rendimiento del efectivo para cubrir obligaciones a corto plazo:

“Los indicadores de liquidez son utilizados para medir la solidez de
la base financiera de una entidad, es decir, determinan si una empresa
cuenta con masculo financiero para asumir oportunamente el pago de sus
deudas. Para ello, se realiza una confrontacion entre los activos y pasivos
y, asi es como se establece el grado de liquidez de la entidad. (indicadores
de liquidez, 2015) .
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Los indicadores de Liquidez bajo el concepto de la Superintendencia de
Compafiias surgen por la necesidad de medir la capacidad que tiene una empresa para
cancelar sus obligaciones; establece la facilidad o dificultad que cuenta una empresa

para hacer frente a sus pasivos.
2.2.22.1 Liquidez Corriente.
Este indice relaciona los activos corrientes frente a los pasivos de la
misma naturaleza. Cuanto mas alto sea el coeficiente, la empresa tendra
mayores posibilidades de efectuar sus pagos de corto plazo.

La formula para conocer la liquidez corriente de una determinada entidad es:

Activo Corriente

Liquidez corriente = - :
Pasivo Corriente

La liquidez corriente muestra la capacidad de las empresas para
hacer frente a sus vencimientos de corto plazo, influenciada por la
composicion del activo circulante y las deudas a corto plazo, por lo que su
analisis periodico permite prevenir situaciones de iliquidez y posteriores

problemas de solvencia en las empresas.

2.2.22.2 Prueba Acida.

Se conoce también con el nombre de prueba del acido o liquidez
seca. Es un indicador mas riguroso, el cual pretende verificar la capacidad
de la empresa para cancelar sus obligaciones corrientes, pero sin depender
de la venta de sus existencias; es decir, basicamente con sus saldos de
efectivo, el de sus cuentas por cobrar, inversiones temporales, etc., diferente

a de los inventarios.

La formulara para aplicar el indice de prueba &cida es la siguiente:
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Activo Corriente — Inventario

Prueba acida = - -
Pasivo Corriente

No se puede precisar cudl es el valor ideal para este indicador,
pero, en principio, el mas adecuado podria acercarse a 1, aunque es
admisible por debajo de este nivel, dependiendo del tipo de empresa y de la
época del afio en la cual se ha hecho el corte del balance. Respecto a este
indice, cabe sefialar que existe una gran diferencia, por razones obvias,
entre lo que debe ser la prueba acida para una empresa industrial que para
una empresa comercial; de acuerdo con su actividad las cantidades de
inventario que manejan son distintas, teniendo esta cuenta diferente

influencia en la valoracion de la liquidez.

2.2.22.3 Capital de trabajo.

El objetivo primordial del capital de trabajo es saber cudnto dinero tiene
disponible la empresa, para cumplir con las obligaciones, tomar decisiones de como

financiar sus activos y reducir el riesgo de una crisis de liquidez.

Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente.

2.2.23 Indicadores de solvencia.

En vista a que el indicador de solvencia es uno de los mas importantes en esta
investigacion, citaremos un concepto basico expuesto por la Superintendencia de
Compafia debida a la necesidad de medir el grado de solvencia que mantiene la

compainiia.

Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto
medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro del
financiamiento de la empresa. Se trata de establecer también el riesgo que
corren tales acreedores y los duefios de la compafiia y la conveniencia o

inconveniencia del endeudamiento  (Superintendencia de Compafiias,

21



2003).

Se considera de gran importancia realizar un andlisis de los indicadores
financieros de endeudamiento como método para el fortalecimiento de la gestién
empresarial, debido a que se esta abordando como principal variable del estudio del
patrimonio.

Los indicadores de endeudamiento “tienen el objetivo principal de
medir la participacion de los acreedores en los procesos de financiamiento
de recursos para la organizacion empresarial, asi como la determinacién

del riesgo para continuar endeuddndose”. (Celaya, 2015).

En consecuencia, los indicadores de endeudamiento son claves para definir si las
evoluciones de los créditos en el largo plazo han sido fructiferos en el fortalecimiento
del patrimonio organizacional, lo que a su vez dependen en gran medida del uso de los

mismos para los fines organizacionales.

Desde el punto de vista de los administradores empresariales, el
manejo del endeudamiento es todo un arte y su optimizacion depende, entre
otras variables, de la situacion financiera de la empresa en particular, de
los margenes de rentabilidad de la misma y del nivel de las tasas de interés
vigentes en el mercado, teniendo siempre presente que trabajar con dinero
prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad neta superior

a los intereses que se debe pagar por ese dinero.

2.2.23.1 Endeudamiento del Activo.

Este indice permite determinar el nivel de autonomia financiera.
Cuando el indice es elevado indica que la empresa depende mucho de sus
acreedores y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento, o
lo que es lo mismo, se esta descapitalizando y funciona con una estructura
financiera méas arriesgada. Por el contrario, un indice bajo representa un

elevado grado de independencia de la empresa frente a sus acreedores.
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) . Pasivo Total
Endeudamiento del Activo = ———
Activo Total

2.2.23.2 Endeudamiento Patrimonial.

Este indicador mide el grado de compromiso del patrimonio para
con los acreedores de la empresa. No debe entenderse como que los pasivos
se puedan pagar con patrimonio, puesto que, en el fondo, ambos

constituyen un compromiso para la empresa.

) ) ) Pasivo Total
Endeudamiento Patrimonial = ————
Patrimonio

Esta razon de dependencia entre propietarios y acreedores sirve
también para indicar la capacidad de créditos y saber si los propietarios o
los acreedores son los que financian mayormente a la empresa, mostrando
el origen de los fondos que ésta utiliza, ya sean propios 0 ajenos indicando

si el capital o el patrimonio son o no suficientes.
2.2.23.3 Apalancamiento.

Se interpreta como el nimero de unidades monetarias de activos que
se han conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir,
determina el grado de apoyo de los recursos internos de la empresa sobre

recursos de terceros.

Activo Total

Apalancamiento = —————
Patrimonio

Dicho apoyo es procedente si la rentabilidad del capital invertido es
superior al costo de los capitales prestados; en ese caso, la rentabilidad del
capital propio queda mejorada por este mecanismo llamado “efecto de
palanca”. En términos generales, en una empresa con un fuerte
apalancamiento, una pequefia reduccion del valor del activo podria
absorber casi totalmente el patrimonio; por el contrario, un pequefio

aumento podria significar una gran revalorizacion de ese patrimonio.
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2.2.24 Indicadores de gestion.

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual
las empresas utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de
rotacion de los componentes del activo; el grado de recuperacion de los
créditos y del pago de las obligaciones; la eficiencia con la cual una
empresa utiliza sus activos segin la velocidad de recuperacion de los
valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en

relacion con los ingresos generados por ventas.

En varios indicadores, se pretende imprimirle un sentido dinamico
al analisis de aplicacion de recursos, mediante la comparacion entre
cuentas de balance (estaticas) y cuentas de resultado (dinamicas). Lo
anterior surge de un principio elemental en el campo de las finanzas de
acuerdo al cual, todos los activos de una empresa deben contribuir al
maximo en el logro de los objetivos financieros de la misma, de tal suerte
gue no conviene mantener activos improductivos o innecesarios. Lo mismo
ocurre en el caso de los gastos, que cuando registran valores demasiado

altos respecto a los ingresos demuestran mala gestion en el area financiera.

Resumiremos un poco sobre este Indicador financiero ya que este mide la
eficiencia con la que maneja la compafia sus recursos. Mide en nivel de rotacion del
activo y el pago de sus obligaciones, el nivel de recuperacion de créditos y la eficiencia
con la que recupera valores razonables y los diversos gastos con relacion a sus ingresos

generados.

Este indicador pretende un andlisis de aplicacion de recursos a nivel general de
la compafiia mediante medicidn de las cuentas del balance con las cuentas de estado de
resultado, ya que se evita el mal registro de gastos y se puede concluir una mala gestion

del area financiera.

2.2.24.1 Rotacion de Cartera.

Muestra el nimero de veces que las cuentas por cobrar giran, en
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promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente un afio.

Ventas

Rotacion de cartera =
Cuentas por Cobrar

Se debe tener cuidado en no involucrar en el calculo de este
indicador cuentas diferentes a la cartera propiamente dicha. Sucede que, en
la gran mayoria de balances, figuran otras cuentas por cobrar que no se
originan en las ventas, tales como cuentas por cobrar a socios, cuentas por
cobrar a empleados, deudores varios, etc. Como tales derechos alli
representados no tuvieron su origen en una transaccion de venta de los
productos o servicios propios de la actividad de la compafiia, no pueden
incluirse en el célculo de las rotaciones porque esto implicaria comparar
dos aspectos que no tienen ninguna relacién en la gestion de la empresa. En
este caso, para elaborar el indice se toma en cuenta las cuentas por cobrar

a corto plazo.

2.2.24.2 Rotacion de Ventas.

La eficiencia en la utilizacion del activo total se mide a traves de
esta relacion que indica también el nimero de veces que, en un determinado

nivel de ventas, se utilizan los activos.

Ventas

Rotacion de ventas = ———
Activo Total

Este indicador se lo conoce como "coeficiente de eficiencia
directiva", puesto que mide la efectividad de la administracion. Mientras
mayor sea el volumen de ventas que se pueda realizar con determinada
inversion, mas eficiente serd la direccion del negocio. Para un analisis mas
completo se lo asocia con los indices de utilidades de operacion a ventas,

utilidades a activo y el periodo medio de cobranza.
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2.2.24.3 Rotacion de inventarios.

Este indicador financiero facilita la identificacion de los inventarios cuanto
tiempo tiende a demorarse para transformarse en dinero, ya que si es alta la rotacion se
podra determinar que la mercaderia permanece poco tiempo en la empresa y se tiene
una buena administracion, caso contrario si es menor la rotacion no se tiene un 6ptimo

manejo.

Constituye un factor clave en la gestion estrategica del suriduo
eficiente, ya que permite gestionar a nivel cuantitativo cada unade las
referencias en relacion a los coeficientes y ratios de rotacion, con el
objetivo de poder determiar el surtido ideal y establecer criterios
estrategicos en la localizacion de los productos sobre la superficie de
ventas y su presentacion en el lineal desarrollado. (Palomares,2015, p.
298).

Costo de los bienes vendidos

Rotacion de inventario = -
Inventario

2.2.24.4 Periodo Medio de Cobranza.

Permite apreciar el grado de liquidez (en dias) de las cuentas y
documentos por cobrar, lo cual se refleja en la gestion y buena marcha de
la empresa. En la préactica, su comportamiento puede afectar la liquidez de
la empresa ante la posibilidad de un periodo bastante largo entre el
momento que la empresa factura sus ventas y el momento en que recibe el

pago de las mismas.

Cuentas y Documentos por Cobrar x 365

Periodo medio de cobranza =
Ventas

Debido a que el indice pretende medir la habilidad de la empresa
para recuperar el dinero de sus ventas, para elaborarlo se utilizan las
cuentas por cobrar de corto plazo, pues incluir valores correspondientes a

cuentas por cobrar a largo plazo podria distorsionar el analisis en el corto
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plazo.
2.2.24.5 Periodo Medio de Pago.
Indica el nimero de dias que la empresa tarda en cubrir sus
obligaciones de inventarios. El coeficiente adquiere mayor significado
cuando se lo compara con los indices de liquidez y el periodo medio de

cobranza.

Cuentas y Documentos por Pagar x 365

Periodo medio de pago = -
Inventario

Con relativa frecuencia, periodos largos de pago a los proveedores
son consecuencia de una rotacion lenta de los inventarios; de un exceso del
periodo medio de cobranza, o, incluso, de una falta de potencia financiera.
Para su calculo se utilizan las cuentas y documentos por pagar a
proveedores en el corto plazo, que son las que permiten evaluar la

eficiencia en el pago de las adquisiciones de insumos.

2.2.25 Indicadores de rentabilidad.

Los indicadores de rentabilidad muestran una realidad muy comun en el ambito
financiero, ayudan al control de factores como el costo de un producto, los gastos y

generar mas utilidades a la hora de vender.

Los indicadores de rentabilidad ayudan a medir la eficiencia de la administracion
de la compafiia, controlar sus costos y gastos de manera que no se exceda en el uso de
los mismos y convertir las ventas en utilidades rentables lo cual es de suma importancia

para los inversionistas tener un panorama mas claro sobre la inversion.

Desde el punto de vista del inversionista, lo mas importante de
utilizar estos indicadores es analizar la manera como se produce el retorno

de los valores invertidos en la empresa (rentabilidad del patrimonio y
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rentabilidad del activo total).
2.2.25.1 Margen Bruto.
El indice permite conocer la rentabilidad de las ventas frente al
costo de ventas y la capacidad de la empresa para cubrir los gastos

operativos y generar utilidades antes de deducciones e impuestos.

Ventas — Costo de Venta

Margen bruto =
g Ventas

En el caso de las empresas industriales, el costo de ventas
corresponde al costo de produccion mas el de los inventarios de productos
terminados. Por lo consiguiente, el método que se utilice para valorar los
diferentes inventarios (materias primas, productos en proceso y productos
terminados) puede incidir significativamente sobre el costo de ventas y, por
lo tanto, sobre el margen bruto. El valor de este indice puede ser negativo

en caso de que el costo de ventas sea mayor a las ventas totales.

2.2.25.2 Rentabilidad Operacional del Patrimonio.

La rentabilidad operacional del patrimonio permite identificar la
rentabilidad que ofrece a los socios o accionistas el capital que han
invertido en la empresa, sin tomar en cuenta los gastos financieros ni de
impuestos y participacion de trabajadores. Por tanto, para su analisis es
importante tomar en cuenta la diferencia que existe entre este indicador y el
de rentabilidad financiera, para conocer cual es el impacto de los gastos

financieros e impuestos en la rentabilidad de los accionistas.

Utilidad Operacional

Rentabilidad operacional del patrimonio = - -
Patrimonio

Este indice también puede registrar valores negativos, por la misma

razon que se explica en el caso del margen operacional.
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2.3 Marco Conceptual.

Accion.

Las acciones son las partes iguales en las que se divide el capital
social de una sociedad andénima. Estas partes son poseidas por una
persona, que recibe el nombre de accionista, y representan la propiedad
que la persona tiene de la empresa, es decir, el porcentaje de la empresa
que le pertenece al accionista. (Debitoor, 2016).

Son pequefas alicuotas o partes en las que se encuentra dividido el capital de la
empresa y que son representadas por medio de un titulo y son factibles de ser vendidas

en la bolsa de valores.

Actividades de control.

Son procedimientos que ayudan a asegurar que las politicas de la
direccion se lleven a cabo, y deben estar relacionadas con los riesgos que
ha determinado y asume la direccion. Las actividades de control se ejecutan
en todos los niveles de la organizacion y en cada una de las etapas de la
gestion, partiendo de la elaboracion de un mapa de riesgos, conociendo los
riesgos se disponen los controles destinados a evitarlos o minimizarlos.

(Mujeres de empresa, 2016).

Son aquellos procedimientos que ayudan a ejercer control sobre las diferentes

etapas de gestion, evitando los errores 0 en todo caso que no ocurran.

Actividades de inversion.

Transacciones que involucran adquisiciones o ventas de inversiones
0 activos fijos. Los aspectos del efectivo de estas transacciones se muestran
en la seccion actividades de inversion de un estado de flujo de efectivo. Los
aspectos que no hacen uso de efectivo de estas transacciones se revelan en

un informe que sustenta este estado financiero” (Mujeres de empresa,
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2016).

Son aquellos movimientos contables, que involucran la venta de los activos fijos

de la institucion y que son reveladas, en el estado de flujo de efectivo.

Aportes.

Son los valores ingresados por los inversionistas a la empresa y que
al formalizar su entrega, asumen el rol de propietarios de ella. Su monto
constituye el Capital o Patrimonio. Los aportes originales enterados y sus
aumentos permaneceran dentro de la empresa, mientras asi lo decida el
empresario individual o segin esté estipulado en la escritura de
constitucion de las empresas sociales. Las variaciones del capital
significaran aumentos o disminuciones del Patrimonio y se identificaran
como utilidades o pérdidas en los Estados Financieros de la empresa.
(Ceron, 2011).

Aportes para futuras capitalizaciones.

Son colocaciones de dineros por parte de los accionistas para el aumento del

capital contable, mediante la emisidn de acciones comunes.

Se denominan valores a las aportaciones, que conforman el patrimonio, estos
montos determinaran el aumento o disminucion del capital con el que cuenta la

empresa.

Capital.

En términos econémicos, se relaciona con un elemento productor de
ingresos que no estd destinado a agotarse ni consumirse, sino que, por el
contrario, debe mantenerse intacto como parte generadora de nuevas
riquezas. En la Ley de la Renta adquiere importancia, pues distingue entre
rentas provenientes del capital y las que tienen origen en el trabajo. (Ceron,
2011).
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Es un elemento, que no debe agotarse, al contrario, debe ser paulatinamente

incrementado, para que la empresa, se encuentre en buena situacion financiera.
Ganancia del ejercicio.

Identifica a la utilidad neta correspondiente al ejercicio corriente actual.
Gestion financiera.

Anélisis gerencial para la toma de decisiones acertada acerca de las
necesidades de recursos economicos en las entidades del aparato
productivo, que tiene como finalidad obtener el efectivo necesario para
mantener la organizacion operativa y para su permanencia en el mercado.

(Murphy, 2011, p. 19).

Consiste en administrar todos los recursos que se tienen en la empresa y asegurar

que estos sean suficientes para cubrir los gastos y que la entidad va a funcionar.

Liquidez.

Es la capacidad que tiene la empresa para cubrir obligaciones, entre ellas las

contingencias financieras.

Utilidades retenidas.

Registran los valores correspondientes a ganancias del ejercicio y de los

ejercicios anteriores pendiente de distribucion.
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24 MARCO LEGAL.

2.4.1 Estados financieros.

Los estados financieros con propositos de informacién general son
aquellos que pretenden cubrir las necesidades de los usuarios que no estén
en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacion. Los estados financieros con propdésito de
informacion general comprenden aquellos que se presentan de forma
separada, o dentro de otro documento de caracter publico, como el informe
anual o un folleto o prospecto de informacion bursatil. (Normas

Internacionales de Contabilidad, 2016, pag. 2).

De acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad los estados
financieros estan direccionados a cubrir necesidades especificamente de usuarios, en
cuanto a ellos exigen tener documentacion general por separado, detallado, que tiene
otros fines, hay que recordar que no todas las personas poseen conocimientos contables,
es decir, se debe realizar una estructura detallada especificamente para aquellos que no

poseen dichos conocimientos.

2.4.2 Finalidad de los estados financieros.

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada
de la situacion financiera y del rendimiento financiero de la entidad. El
objetivo de los estados financieros con propositos de informacion general
es suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que sea Util
a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones
economicas. Los estados financieros también muestran los resultados de la
gestion realizada por los administradores con los recursos que se les han
confiado. (NIC 1, 2006, pags. 2-3).

La finalidad de los estados financieros es presentar informacion sobre el

rendimiento de la entidad, asi como predecir el futuro que tendra la empresa o
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institucién en los Ultimos afios, mediante el calculo de los indicadores financieros se

podré determinar y tomar una decision fundamental para el futuro de la misma.

2.5 Componentes de los estados financieros.

Un conjunto completo de estados financieros incluird los siguientes
componentes:
a) Balance;
b) Cuenta de resultados;
c) Un estado de cambios en el patrimonio neto que muestre:
Todos los cambios habidos en el patrimonio neto; o
bien.
Los cambios en el patrimonio neto distintos de los
procedentes de las transacciones con los propietarios del
mismo, cuando actuen como tales;
d) Estado de flujos de efectivo; y
e) Notas, en las que se incluira un resumen de las politicas contables

mas significativas y otras notas explicativas. (NIC 1, 2006, pag. 3).

Los estados financieros se componen del resultado de varias cuentas que se
encuentran en determinados balances, entre ellos esta el general, el de pérdidas y
ganancias o el de resultados y el de flujo de efectivo, siendo estos los de mayor
relevancia, cada estado posee cuentas que demuestran el funcionamiento de la empresa

0 negocio, Yy se puede predecir el futuro que tendra.

2.6 Capital.

Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de sus
estados financieros evaluar los objetivos, las politicas y los procesos que
sigue la entidad para gestionar el capital. (NIC 1, 2006, pag. 22).

Al revelar informacidn, los usuarios de sus estados financieros podran definir el
cumplimiento de las metas trazadas al inicio de la gestion, estos procesos podran

evaluar el buen o mal funcionamiento del capital contable.
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2.7 Aporte de Socios 0 Accionistas para Futura Capitalizacion.

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por

lo tanto califican como patrimonio.

Son aportes que realizan los socios de la empresa para aumentar la productividad
en la empresa, capitalizarla en el mediano y corto plazo y asi obtener mayores
ganancias, el riesgo que corren es evaluado por el asesor financiero, aunque el riesgo
sea minimo, como accionista de la empresa se encuentra en la obligacion de inyectar

liquidez a la cadena de valor de la misma para crear velocidad en la produccion.

2.8 Reservas.

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por la Ley, por los
estatutos, acuerdos de accionistas 0 socios para propoésitos especificos de salvaguarda
economica. En toda empresa por Ley, debe existir un porcentaje de reservas, que
ayudaran a fortalecer aspectos internos y externos que tenga la institucién al momento

de aplicar alguna politica econémica gubernamental.

2.8.1 Reserva Legal.

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se

reservara un 5 o0 10% de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.
De acuerdo a las NIIF es obligacion reservar el 5 o 10% de las utilidades

liquidas anuales para poder suplir alguna eventualidad que se presente, de esta manera

la empresa funcionara de una manera 6ptima.
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Capitulo 111 Metodologia de la investigacion.

3.1 Marco metodoldgico.

3.1.1 Meétodos de investigacion.

Este proceso de investigacion se fomenta con base a un analisis basico, donde se
permiten obtener nuevos conocimientos para evaluar los principales componentes del

analisis del proyecto, basado en las diversas fuentes tedricas.

Asi mismo este proyecto establece un proceso de investigacion fundamentado en
la revision de trabajos anteriormente, de tal forma que se pueda definir informacion
sobre procesos, operaciones y recomendaciones aplicadas a otras empresas, de tal forma
que se usen para implementar nuevos modelos financieros, ademas de un proceso de
investigacion denominada experimental, a partir de trabajos sistematicos obtenidos de

diversas investigaciones realizados.

Considerando lo anterior, se tiene que en esta investigacion es necesario un
método descriptivo para permitir exponer el detalle de las situaciones y eventos
conflictivos dentro del estudio que se relacionan con la falta de informacion fiable para
el proceso contable lo que ha ocasionado que la compafiia no genere crecimiento ya que
emplea un manejo absoluto de ingresos y gastos mas no sus activos y pasivos, por este
motivo es necesario que se midan o evallan diversos aspectos, dimensiones o

componentes del fendmeno a investigar.

El enfoque que se aplica en la investigacion es cualitativo con el fin de medir
que la empresa conforme acumula experiencia se extiende la capacidad de la toma de

decisiones para el patrimonio, su poder de apalancamiento y sus salvaguardas.

Cada una de esas oportunidades requiere la atencion activa de los diversos
niveles directivos, pues los efectos de la experiencia no se producen por si solos. Son las
habilidades, la creatividad y la innovacion de los que trabajan en la empresa los que
producen los efectos de la experiencia; diciéndolo de otra forma, constituyen el

resultado de la eficaz aplicacion de nuevos procedimientos y métodos.
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3.1.2 Tipos de investigacion.

Para el presente trabajo de investigacion se han considerado varios aspectos

recopilados a través de un estudio.

3.1.2.1 Investigacion Historica.

Servira como referencia de la fecha de la presentacion del estado de situacion
financiera y patrimonial en la comercializadora Aluminios Ecuatorianos ALUMEC
ATCI S.A,, realizando comparativamente la evolucion de dicha situacién, para asi llegar

a analizar el impacto que ha tenido en la toma de decisiones al final del estudio.

3.1.2.2 Investigacion Descriptiva.

Por medio de esta investigacion se recabara informacion necesaria y se realizara
un informe cuidadoso para analizar los resultados obtenidos de la técnica que se
utilizara, a fin de establecer una propuesta acertada ante la problematica planteada. El
propdsito es describir situaciones y eventos; decir como es y se manifiesta determinado
problema. Los estudios descriptivos buscan especificar las propiedades importantes de
personas, grupos, comunidades o cualquier otro fendmeno que sea sometido a analisis.
Asi mismo miden o evallan diversos aspectos, dimensiones o componentes del

fendbmeno o fendmenos a investigar.

3.1.2.3 Investigacion documental.

El presente proyecto se considera una investigacion documental para la

obtencién de datos requeridos y mejorar las bases tedricas de la investigacion.
3.1.3 Enfoque de la investigacion.
El enfoque que se aplicd en la investigacidn es el enfoque cualitativo con el fin

de medir que la empresa conforme acumula experiencia se extiende la capacidad de

toma de decisiones.
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Cada una de las oportunidades requieren la atencién activa de los diversos
niveles directivos, pues los efectos de las experiencias no se producen por si solos. Son
las habilidades, la creatividad y la innovacion de los colaboradores de la empresa los
que producen los efectos de la experiencia; por lo tanto, constituyen el resultado de la
eficaz aplicacion de nuevos procedimientos y métodos.

3.1.4 Técnicas e instrumentos de la investigacion.

Para el desarrollo de la presente investigacién se utilizaron técnicas como la
observacion, la entrevista y el andlisis las mismas que ayudaron a la recopilacion de

informacidn para el estudio del tema propuesto.

3.1.4.1 Observacion directa.

Permite observar detalladamente a las personas o acontecimientos en el lugar de
su existencia. Se observaron aspectos y documentos que fueron referentes y motivo
central de la investigacion. A través de esta técnica de estudio, se considero la necesidad
de efectuar un proceso investigativo sobre el manejo contable del patrimonio y su
presentacion en los estados financieros de la empresa Comercializadora Aluminios
Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A.

3.1.4.2 Entrevista.

Se aplico una entrevista al Gerente General, Asistente Administrativo y
Contador de la compafiia para conocer el déficit que ha logrado el mal funcionamiento

del patrimonio de la compafiia.

3.1.5 LaPoblaciony la Muestra.

La Comercializadora Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A., es una
empresa que lleva poco tiempo en el mercado nacional, motivo por el cual carece de
varios elementos que potencien su participacion en el mercado, por ello, se ha
considerado tomar como universo de esta investigacion al talento humano, los cuales

ascienden a 10 personas.
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Tabla 1.

Poblacion y muestra.

Area Ndmero de colaboradores
Comercial | 2
Administracion | 2
Produccion | ;)
Gerencia | 1
Total | 10

Nota: Informacién proporcionada por la empresa.

3.1.5.1 Poblacién.

La investigacion se llevara a efecto en la Comercializadora Aluminios
Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A., conformada por el personal administrativo,
contable y de campo. Se realizara el método de la entrevista al Contador, Administrador

y al Gerente de la empresa.

Tabla 2.

Numero de colaboradores.

Area Nuamero de colaboradores
Administracion | 2
Gerencia | 1
total | 3

Nota: Informacion proporcionada por la empresa.

3.1.6 Entrevista.

La entrevista se realiz6 a los principales ejecutivos del negocio.

Perfil del entrevistado Gerente General
Nombre del entrevistado Rémulo Vélez
Fecha 7 de mayo del 2017

Entrevistador Valerie Vélez Martinez
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Perfil del entrevistado
Nombre del entrevistado
Fecha

Entrevistador

Gerente General
Rémulo Vélez

7 de mayo del 2017
Valerie Vélez Martinez

¢Considera que el patrimonio de
ALUMEC tiene una buena financiacion
interna?

¢Cada que tiempo se convoca a junta
general de accionistas?

¢Cuéndo es la fecha de aprobacion de los
estados financieros?

¢La empresa tiene un abogado que
controla las partidas patrimoniales?

;Se realizan evaluaciones acerca del
riesgo de las aportaciones que realizan los
socios a ALUMEC?

¢Cree usted que ALUMEC es rentable?

¢Coémo obtiene ALUMEC el flujo
necesario para cancelar sus obligaciones?

¢Se elaboran presupuestos mensuales
para conocer los desembolsos necesarios
para que la empresa ALUMEC opere?

¢Considera que las aportaciones de
socios para ALUMEC han sido
correctamente administradas?

¢Posee un registro de las aportaciones o
pagos que hacen los accionistas a los
proveedores de ALUMEC?

Actualmente desconozco mediante qué

analisis se lleva el proceso de

financiacion del patrimonio.
De acuerdo a la presentacion de la
declaracion anual, solamente de 30

minutos.

Esa fecha me indica el contador, el

conoce sus funciones.

No, no, tenemos.

se realiza una revision del porcentaje que

aporta cada socio.

En la actualidad no considero que sea lo

suficiente  rentable  para  asumir
obligaciones sin adquirir un préstamo.

Con el dinero que se genera de las ventas
en la fabricacion de ventanas, puertas,

cubiertas, tumbados.

No, en la actualidad no se elaboran

presupuestos mensuales.

No, la empresa no lleva un control

adecuado de tal manera no son
correctamente administradas.
No, no se lleva un registro de

aportaciones.
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Perfil del entrevistado
Nombre del entrevistado
Fecha

Entrevistador

Gerente General
Rémulo Vélez

7 de mayo del 2017
Valerie Vélez Martinez

¢Conoce el registro contable que se debe
efectuar para las aportaciones de socios 0
accionistas dentro del ente juridico?

¢Considera
ALUMEC,
liquidez?

usted que la
presenta  problemas

empresa
de

¢Conoce usted si la empresa ALUMEC
registra anualmente reserva legal?

No, desconozco cuédl es el registro

contable que se debe efectuar.

Actualmente si se cuenta con efectivo
para cancelar las obligaciones en corto
plazo, pero con los problemas que
presenta la empresa y con la mala
economia que esta pasando el pais puede
ser que no se logre cumplir con las

obligaciones en un futuro.

No, no conozco.

Figura 4 entrevista al Gerente general de la empresa.

Analisis: La entrevista realizada al gerente general de la empresa ALUMEC dio
como resultado que desconoce los procesos contables que incluye el patrimonio,
ademas, manifestd, que la parte legal queda a responsabilidad del contador, quien esté al
tanto de cuando se debe hacer la junta de accionista, presentar balances, pero, con
respecto al negocio, si tiene un alto conocimiento, asegurando que la marcha de las

actividades operaciones se encuentra con un manejo de la empresa.

Contador General

Ing. Miguel Valdiviezo
4 de mayo del 2017
Valerie Vélez Martinez

Perfil del entrevistado
Nombre del entrevistado
Fecha

Entrevistador

) _ _ Considero que no ya que le falta analizar
¢Considera que el patrimonio de

ALUMEC tiene una buena financiacion
interna?

mas sus procesos para poder cumplir sus
obligaciones.
:Se realizan evaluaciones acerca del

riesgo de las aportaciones que realizan los
socios a ALUMEC?

Se hacen evaluaciones anualmente.
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Perfil del entrevistado
Nombre del entrevistado
Fecha

Entrevistador

Contador General

Ing. Miguel Valdiviezo
4 de mayo del 2017
Valerie Vélez Martinez

¢Cree usted que ALUMEC es rentable?

¢Como obtiene ALUMEC el flujo
necesario para cancelar sus obligaciones?

¢Se elaboran presupuestos mensuales para
conocer los desembolsos necesarios para
que la empresa ALUMEC opere?

¢Considera que las aportaciones de socios
para ALUMEC han sido correctamente
administradas?

¢Posee un registro de las aportaciones o
pagos que hacen los accionistas a los
proveedores de ALUMEC?

¢Conoce el registro contable que se debe
efectuar para las aportaciones de socios o
accionistas dentro del ente juridico?

¢Considera usted que la empresa
ALUMEC, presenta problemas de
liquidez?

¢Conoce usted si la empresa ALUMEC
registra anualmente reserva legal?

Por el momento no, ya que aun se realizan

préstamos para cumplir con mis
obligaciones a corto plazo.

El flujo que tiene la compafiia se basa en
ventas en efectivo que efectla a sus

clientes al por menor, de esta forma se

pueden cumplir con parte de las
obligaciones.

No, no se elaboran presupuestos
mensuales  proyectados ni  flujos

ejecutados para conocer los desembolsos

efectuados de manera explicita.

No, por falta de un anélisis eficiente al

momento de invertir.

En la actualidad no se mantiene un
registro actualizado de las aportaciones o
pagos que efectuan los accionistas a

nombre de Alumec.

Si, conozco correctamente el registro
contable en la cual consiste en acreditar a
la cuenta de patrimonio conocida como

aportes futuras capitalizaciones.

Si presenta problemas de liquidez y ello se
ve reflejado en el incumplimiento parcial

de las obligaciones.

No registra anualmente reserva legal.

Figura 5 entrevista al Contador general de la empresa
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Andlisis: EI contador conoce en su totalidad como se llevan a cabo los procesos

contables y el funcionamiento total de

reparticion de utilidades.

Perfil del entrevistado
Nombre del entrevistado
Fecha

Entrevistador

la empresa, ademas de las finanzas y la

Asistente administrativo
Gabriela Vélez

4 de mayo del 2017
Valerie Vélez Martinez

¢Considera que el patrimonio de
ALUMEC tiene una buena financiacion
interna?

¢Se realizan evaluaciones acerca del
riesgo de las aportaciones que realizan los
socios a ALUMEC?

¢Cree usted que ALUMEC es rentable?

¢Cémo obtiene ALUMEC el flujo
necesario para cancelar sus obligaciones?

¢Se elaboran presupuestos mensuales
para conocer los desembolsos necesarios
para que la empresa ALUMEC opere?

¢Considera que las aportaciones de socios
para ALUMEC han sido correctamente
administradas?

¢Posee un registro de las aportaciones o
pagos que hacen los accionistas a los
proveedores de ALUMEC?

No, ya que falta una mejor
administracion al utilizar los recursos

financieros.

Si, en la empresa Alumec se las realiza

anualmente.

No, ya que aun la empresa no asume sus
obligaciones sin la necesidad de adquirir

préstamos.

Con el dinero que se obtiene de los
contratos de obras en aluminio y vidrio
que es la actividad principal y de la venta

de productos que ofrece la empresa.

No, hasta la actualidad no se ha logrado
Ilevar una correcta contabilidad para

poder llevar un buen funcionamiento.

No, actualmente falta analizar el uso y
objetivo que se desee invertir con las

aportaciones.

No, no se lleva un registro de las

aportaciones que realizan los accionistas.
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Perfil del entrevistado
Nombre del entrevistado
Fecha

Entrevistador

Asistente administrativo
Gabriela Vélez

4 de mayo del 2017
Valerie Vélez Martinez

¢Conoce el registro contable que se debe
efectuar para las aportaciones de socios 0
accionistas dentro del ente juridico?

¢Conoce el registro contable que se debe
efectuar para las aportaciones de socios 0
accionistas dentro del ente juridico?

¢Considera usted que la empresa
ALUMEC, presenta problemas de
liquidez?

¢Conoce usted si la empresa ALUMEC
registra anualmente reserva legal?

Si, existe una cuenta para registrar las
aportaciones de los accionistas llamada

aportes para futuras capitalizaciones.

Si, existe una cuenta para registrar las
aportaciones de los accionistas llamada

aportes para futuras capitalizaciones.

Si, debido a las diferentes falencias que
tiene la empresa actualmente ya se

comienza a notar la falta de liquidez.

No, actualmente no se registra la reserva

legal.

Figura 6 entrevista al Contador general de la empresa.

Analisis: En la entrevista que se le realizo al asistente administrativo de la

empresa ALUMEC, se pudo constatar que, si conoce la situacion actual de la empresa,

aungue desconoce el proceso contable de la cuenta patrimonial.

3.2 Tratamiento de la informacion financiera.

3.2.1 Estado de situacién financiera.

El Estado de Situacion Financiera es un informe contable que presenta de

manera sistematica las cuentas de Activo, Pasivo y Patrimonio. Ademas, muestra de
forma clara el valor de sus propiedades y derechos adquiridos por la empresa. Se
presenta el Estado de Situacion Financiera de la compafiia Comercializadora Aluminios
Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A. con corte al 31 de diciembre del 2015:
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Tabla 3

Estado de situacion financiera
COMERCIALIZADORA DE ALUMINIOS ECUATORIANOS ALUMEC ATCI S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015

Activo
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3253,62
Cuentas por cobrar no relacionadas locales 1695,57
Crédito Tributario IVA 3358,76
Crédito Tributario Renta 27,86
Inventario 34005,12
Total Activos Corrientes 42340,93
Total Activo 42340,93
Pasivo

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar no relacionadas locales 5315,11
Otras cuentas por pagar no relacionadas locales 377,50
Impuesto a la Renta 262,20
Participacion de Trabajadores 210,32
Obligaciones con el IESS 139,09
Provisiones 303,18
Total Pasivos Corrientes 6607,40

Pasivos no Corrientes

Cuentas por pagar a accionistas 12500,00
Total Pasivos no Corrientes 12500,00
Total Pasivo 19107,40

Patrimonio

Capital 800,00
Aportes para futuras capitalizaciones 21500,00
Resultados Acumulados 3,90
Utilidad del Ejercicio 929,63
Total Patrimonio 23233,53
Total Pasivo y Patrimonio 42340,93

Nota: informacion proporcionada por la compafiia.

Los activos de COMERCIALIZADORA ALUMINIOS ECUATORIANOS
ALUMEC ATCI S.A. ascienden a $42.340,93, sus pasivos son de $19.107,40 y
finalmente su patrimonio $23.233,53 al 31 de diciembre del 2015.

3.2.2 Estado de resultados integrales.

Es un Estado financiero-contable que muestra el resultado de las operaciones
habituales de la compafiia y también los resultados no operacionales, que genera la
empresa en un periodo determinado. Se muestra el Estado del Resultado Integral de
Comercializadora Aluminios Ecuatorianos Alumec ATCI S.A. al 31 de diciembre del
2015:
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Tabla 4
Estado de resultado integral
COMERCIALIZADORA ALUMINIOS ECUATORIANOS ALUMEC ATCI S.A.
Estado del Resultado Integral
al 31 de diciembre del 2015

Ingresos
Ventas de bienes 38963,18
Total Ingresos 38963,18

Costo de Ventas

Compras de materiales 65373,47
Mercaderia inventario Final 34005,12
Costo de Ventas 31368,35
Utilidad Bruta en Ventas 7594,83
Gastos

Gastos Operacionales

Sueldos y salarios 3134,97
Beneficios Sociales 605,93
Aportes al I.E.S.S. 315,93
Combustibles y lubricantes 273,68
Gastos de gestion 37,11
Suministros y materiales 255,70
Mantenimientos y Reparaciones 44,64
Otros gastos 1524,71
Total Gastos 6192,67
Utilidad del Ejercicio 1402,16

Nota: informacion proporcionada por la compaiiia.

Los ingresos originados por contratos adjudicados e ingresos por ventas que
posee el ente juridico durante el ejercicio economico 2015 son de $38.963,18 mientras
que los costos de ventas $31.368,35. Los gastos administrativos y financieros ascienden

a $6.192,67, reflejandose una utilidad de $1.402,16 en el ejercicio econdmico 2015.

323 Anadlisis horizontal de los estados financieros de los periodos 2014—2015

En el andlisis horizontal se procede a comparar los estados financieros de la
empresa Comercializadora Aluminios Ecuatorianos ALUMEC ATCI S.A. de los
periodos econdmicos 2014 y 2015 para determinar las variaciones o cambios relativos
de las diferentes cuentas de un periodo a otro. El objetivo es determinar la mayor o
menor velocidad con que se han movido los saldos en un periodo, mediante la
determinacion de tasas periodicas de variacion, es por ello que se habla de cambios o

variaciones relativos, ya que se expresan en porcentajes. De igual forma se refleja el
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movimiento de las cuentas del patrimonio entre las dos fechas con el objetivo de
informar con mayor detalle las transacciones que ocurrieron con las cuentas que lo
componen en el periodo en cuestion. En el siguiente analisis se muestra la variacion
existente entre los Estados de Situacion Financiera de los periodos econémicos 2014 y

2015 ademas del crecimiento porcentual en términos monetarios.

Tabla 5
Estado de situacion financiero comparativo
2014 2015 Variacién
Délares Délares Délares %

Activo
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.005,60 3.253,62 2.248,02 223,55%
Cuentas por cobrar no relacionadas locales 1.695,57 1.695,57 100,00%
Crédito Tributario IVA 0,60 3.358,76  3.358,16 559693,33%
Crédito Tributario Rentas 27,86 27,86 100,00%
Inventario 34.005,12 34.005,12 100,00%
Total Activos Corrientes 1.006,20 42.340,93
Total Activo 1.006,20 42.340,93
Pasivo
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar no relacionadas locales 5.315,11 5.315,11 100,00%
Otras cuentas por pagar no relacionadas locales 1,20 377,50 376,30 31358,33%
Cuentas por pagar a accionistas 200,00 -200,00 -100,00%
Impuesto a la Renta 1,10 262,20 261,10 23736,36%
Participacion de Trabajadores 210,32 210,32 100,00%
Obligaciones con el IESS 139,09 139,09 100,00%
Provisiones 303,18 303,18 100,00%
Total Pasivos Corrientes 202,30 6.607,40
Pasivos no Corrientes
Cuentas por Pagar a accionistas 12.500,00 12.500,00 100,00%
Total Pasivos no Corrientes 12.500,00
Total Pasivo 202,30 19.107,40
Patrimonio
Capital 800,00 800,00 0,00 0,00%
Aportes para futuras capitalizaciones 21.500,00 21.500,00 100,00%
Resultados Acumulados 3,90 3,90 100,00%
Utilidad del Ejercicio 3,90 929,63 925,73 23736,67%
Total Patrimonio 803,90 23.233,53
Total Pasivo y Patrimonio 1.006,20 42.340,93

Nota: informacion proporcionada por la compafiia.
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Tabla 6.
Estado de resultado integral comparativo.
COMERCIALIZADORA ALUMINIOS ECUATORIANOS ALUMEC ATCI S.A.
Estado del Resultado Integral Comparativo

afios 2014-2015

2014 2015
Ingresos
Ventas de bienes 10 38963,18
Total Ingresos 38963,18
Costo de Ventas
Compras de materiales 65373,47
Mercaderia inventario Final 34005,12
Costo de Ventas 31368,35
Utilidad Bruta en Ventas 7594,83
Gastos
Gastos Operacionales
Sueldos y salarios 3134,97
Beneficios Sociales 605,93
Aportes al I.E.S.S. 315,93
Combustibles y lubricantes 273,68
Gastos de gestion 37,11
Suministros y materiales 255,70
Mantenimientos y Reparaciones 44,64
Otros gastos 5 1524,71
Total Gastos 6192,67
Utilidad del Ejercicio 5 1402,16

Nota: informacion proporcionada por la compafiia.

De acuerdo el estado del resultado integral las ventas han reflejado una obvia
tendencia creciente para finales del periodo 2015, esto se debe a que la compafiia fue
constituida mediante escritura publica en diciembre del afio 2014, por lo tanto en el
ejercicio fiscal 2015 se refleja una utilidad de $1.402,16. De acuerdo al anélisis personal
y opinién del autor del presente trabajo investigativo cuya finalidad es establecer una
interpretacion de los resultados arrojados por los Estados Financieros del cual son
completa responsabilidad del ente juridico en estudio, la empresa ha mostrado una

tendencia creciente y capacidad para operar normalmente.
Las ventas durante el ejercicio econémico 2015, fueron de $38.963,18 mientras

que su costo de ventas es de $31.368,35, reflejando de esta manera una utilidad bruta de
$7.594,83.
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3.3 Analisis e interpretacion de Estados financiero.

3.3.1 Indicadores financieros.

Los indicadores o razones financieras son utilizados para mostrar las relaciones
que existen entre las diferentes cuentas de los estados financieros cuya importancia se
remota a la necesidad de tomar decisiones por parte del directorio en caso de que se

desee realizar una inversion o solicitar préstamos a instituciones financiera.

Existen diversas clases de indicadores financieros, pero para efecto de estudio,

se analizard las siguientes ratios:
3.3.2 Indicadores de liquidez.
Estos indicadores permitieron identificar los activos financieros liquidos que

posee la empresa para hacer frente a sus obligaciones a corto y largo plazo, tal como

esta referenciado en el marco teorico.

3.3.2.1 Liquidez Corriente.

Determinan la capacidad que tiene la empresa de responder frente a las
obligaciones a corto plazo. Cuanto mas alto sea el cociente mayor sera la posibilidad de

cancelar las deudas a corto plazo.

3.3.2.2 Liquidez corriente.

Activo Corriente. $42.340,93
Pasivo Corriente. $6.607,40

Activo Corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo Corriente

42340.93

660740 o+

Liquidez corriente =
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En el afio 2015 la COMERCIALIZADORA ALUMINIOS ECUATORIANOS
ALUMEC ATCI S.A. demuestra que posee una excelente liquidez, debido a que por
cada ddlar de obligacion corriente, la empresa cuenta con $6,41 para cubrirla, por lo
tanto, de acuerdo al analisis la compafiia estd en capacidad de cubrir sus deudas

corrientes.

3.3.2.3 Prueba &cida.

Activo Corriente $42.340,93

Pasivo Corriente $ 6.607,40

Inventario $34.005,12

Activo Corriente — Inventario

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

42340,93 — 34005,12 126
6607,4 o

Prueba Acida =

En esta formula se midi6 el grado de impacto que tiene los inventarios dentro de
empresa, lo cual para este calculo no se tomara en cuenta los inventarios. Usualmente
este indice si es mayor a 1 indica que si tiene la disponibilidad para cancelar las deudas,
a diferencia si el indice es inferior a 1 no podria pagar. Lo que se obtuvo como resultado
de 1,26, es decir que, por cada dolar adquirido, la empresa cuanta con 1,26 para hacer

frente a sus obligaciones.

3.3.3 Capital de trabajo.
Este indicador permite determinar el capital de trabajo dentro de un ente

juridico. El capital de trabajo se considera como los recursos econdémicos que requiere o

tiene la empresa para poder operar en el siguiente ejercicio fiscal.
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3.3.3.1 Capital de trabajo.

Activo Corriente $ 42.340,93
Pasivo Corriente $ 6.607,40

Capital de trabajo = activo corriente — pasivo corriente
Capital de trabajo = 42340,93 — 6607,40 = 35733,53

La empresa posee un capital de trabajo de $35.733,53 para poder operar en el

siguiente ejercicio econdémico.

3.3.4 Indicadores de solvencia.

Estos indicadores sirven para conocer el grado de financiamiento que la empresa
tiene con sus acreedores y los riesgos que se ocasionan por la inadecuada toma de

decisiones.
3.3.4.1 Endeudamiento del Activo.

Pasivo total $19.107,40
Activo total $42.340,93

) ) Pasivo Total
Endeudamiento del activo = ———
Activo Total

19107.40

2234093 ~ 04

Endeudamiento del activo =

Permite medir el nivel financiero de la empresa, ya que el endeudamiento ideal
se sitla entre el 40% y 60%, es decir, que si el inferior al 40% se esta incurriendo en un
exceso de capital que no aporta lo que estd generando pérdida de rentabilidad, caso

contrario si es mayor a 60% significa que se ha excedido con las deudas.
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Lo que se logré evidenciar que la empresa cuenta con recursos propios para
hacer frente a los pagos y que no funcionan con el capital de terceros, pero sin una
buena administracion no se puede obtener una mejor solvencia de dichos recursos que

permitan incrementar la liquidez de la empresa.
3.3.4.2 Endeudamiento Patrimonial.

Pasivo total = 19.107,40
Patrimonio = 23.233,53

Pasivo Total

Endeudamiento patrimonial = - -
Patrimonio

19107.40

ndeudamiento patrimonial 2323353

3.3.4.3 Apalancamiento.

Activo total  $ 42.340,93

Patrimonio  $ 23.233,53

Activo Total

Apalancamiento = —————
Patrimonio

4234093

Apalancamiento = 5373353

Este indicador financiero indica el grado de apoyo que tienen los recursos
propios con relacion a de terceros. Lo que se interpreta que por cada dolar que se
invirtié en el patrimonio se ha generado 1,82 de activos de mas en la empresa. Lo que es
favorable para la empresa, sin embrago el exceso de deuda puede representar dificultad

al momento de realizar los pagos, ya que los mismo generan una alta tasa de intereses.
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3.3.5 Indicadores de gestion.

Se midi6 la eficiencia en relacion a los recursos utilizados por la empresa,
ademas del nivel de rotacion de los inventarios, ventas, cobranzas y de los pagos de las
obligaciones.

3.3.5.1 Rotacién de cartera.

Ventas $38.963,18
Cuentas por cobrar $ 1.695,57

Ventas

Rotacién de cartera =
Cuentas por Cobrar

38963.18
= 2298

R ., oo
otacion de cartera 1695.57

Una adecuada rotacion de cartera para que sea acertada dentro de la empresa
debe de rotar de 6 a 12 veces en el afio lo que vendria hacer entre 30 y 60 dias de

créditos, lo que permitiria que no se demore tanto tiempo en realizar las cobranzas.

3.3.5.2 Rotacion de ventas.

Ventas $ 38.963,18
Activo total $ 42.340,93

Ventas

Rotacion de ventas = ——
Activo Total

38963.18

2234093 092

Rotacion de ventas =

Se cuantifica el nivel de eficiencia que tiene la administracion en relacién a sus

ventas y activos.
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3.3.5.3 Rotacion de inventarios.

Costo de los bienes vendidos $ 31.368,35
Inventario $34.005,12

Costo de los Bienes Vendidos

Rotacion de inventario =

Inventario
Rotacion de i rari _31368.35_092
otacion de inventario = 3200512 = ©

Cuantifica el tiempo que se tarda los inventarios para convertirse en dinero,
ademas de saber en el afio cuantas de veces rota su mercaderia. Ya que a mayor rotacion

de inventario, rapida seré la recuperacion del valor invertido y de la utilidad.

3.3.5.4 Periodo medio de cobranza.

Cuentas por cobrar  $ 1.695,57
Ventas $ 38.963,18

Cuentas y Documentos por Cobrar

Periodo medio de cobranza =
Ventas

1695.57

Periodo medio de cobranza = 3896318 = 15.88

Este indicador permitid conocer el nimero de dias que tarda la empresa en ser
efectivas sus cuentas por cobrar, estas afectan a la liquidez y al buen funcionamiento. La
empresa da a sus clientes un plazo de 30, 60 y 90 dias para la cancelacién, los cuales no
se cumplen; lo que afecta directamente en la liquidez de la empresa, porque no se
recuperan con eficiencia los valores de los inventarios, para mejorar esta problematica

se debera reestructurar las politicas de créditos que se emplean actualmente.
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3.3.5.,5 Periodo medio de pago.

Cuentas por pagar $ 5.692,61
Compras $ 65.373,47

Cuentas y Documentos por Pagar x 365

Periodo medio de pago = -
Inventario

5692.61 x 365

Periodo medio de pago = c537347 31.78

Mediante este indice se calculé el niUmero de veces que la empresa tarda para
cancelar las deudas a los proveedores. Lo mas recomendable para la empresa es que el
periodo de pago sea superior al periodo de cobro teniendo en cuenta que ambos estén
equilibrados en base a la situacion de empresa, 1o que genera que la empresa pierda
credibilidad para solicitar nuevos créditos.

3.3.6 Indicadores de rentabilidad.

Evalta el desempefio que ha tenido la empresa para generar utilidades. Este
indice es muy importante porque permite la toma de decisiones para el manejo de los
costos y gastos que incurrié la empresa para convertirlas en ganancias para la empresa.
Es aquel que permite medir la cantidad en que aumenta la inversién en relacion a cada

unidad monetaria invertida. El indice se relaciona con las ganancias del periodo.

3.3.6.1 Margen bruto.

Ventas $ 38.963,18
Costo de ventas $31.368,35

Ventas — Costo de Venta

Margen bruto =
9 Ventas

38963.18 — 31368.35 019
38963.18 o

Margen bruto =
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No existe un margen bruto de ganancias para un negocio especifico, pero
generalmente oscila entre el 50% dependiendo del tipo de actividad que se desempefia.
Ya que, a mayor indice del margen bruto, tendra la posibilidad de cubrir los costos y los
diferentes tipos de gastos que se den en la empresa, mientras tanto el indice inferior no
podria. Con los resultados obtenidos de la empresa del 48%, se determind que la misma
no puede arriesgarse en adquirir obligaciones con terceros, ya que no podra tener la

capacidad para cancelarlos.

3.3.6.2 Rentabilidad del patrimonio.

- ] ) Utilidad neta
Rentabilidad del patrimonio = —————
Patrimonio
Rentabilidad del patri 0 = 2203 = 4Y%
entabilidad del patrimonio = 22323353 1

La rentabilidad del patrimonio de COMERCIALIZADORA ALUMINIOS
ECUATORIANOS ALUMEC ATCI S.A para el afio 2015 representa el 4% del total de

patrimonio.

3.3.7 Indicadores de Actividad.

Los indicadores de actividad son aquellos que permiten establecer el grado de
eficiencia con el cual, la administracion de una determinada empresa maneja los
recursos. Los indicadores actividad a aplicar dentro del trabajo investigativo son:

3.3.7.1 Rotacion de activo total.

La rotacién de activo total es aquel que muestra el grado de efectividad en la

gestion de bienes del activo de la empresa.

Ventas Netas

Rotacion del activo total = -
Activos Totales

38963,18

2234093 ~ 92

Rotacion del activo total =
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La comparfiia Comercializadora Aluminios Ecuatorianos Alumec ATCI S.A. roto6
sus activos 0.92 veces durante el afio 2015, asi mostré los datos que constan en los
estados financieros.

3.3.7.2 Nivel de endeudamiento.

El indicador de endeudamiento permite determinar la relacién de deuda el cual

permite medir el apalancamiento financiero de una empresa.

total pasivo

Nivel de endeudamiento = - -
total patrimonio

19107,40

Ni . _ 205A0 )
ivel de endeudamiento 3323353 0,8

El ente juridico tiene comprometido el 82% de su patrimonio con sus acreedores.
3.3.7.3 Indicadores de Solvencia

La capacidad de endeudamiento es del 42.13% con respecto a sus activos es
decir ($42.340,93 x 42.13%) =$17.838,23 USD lo que seria su capacidad de adquirir
una deuda en alguna institucion financiera. El endeudamiento patrimonial de los pasivos
con respecto al patrimonio es del 82.24% un valor representativo que podria mejorar en

un lapso de tiempo prudencial.
3.4 Patrimonio.

Durante el andlisis efectuado en los periodos economicos 2015-2016, existe una
diferencia considerable en el Patrimonio de Comercializadora Aluminios Ecuatorianos

Alumec ATCI S.A., a continuacion, se presenta un detalle comparativo de dicho rubro

donde se refleja dicha diferencia:
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Tabla 7.
Aportes para futuras capitalizaciones.

2015 2016 Diferencia
Patrimonio
Capital 800,00 800,00 0,00
Aportes para futuras capitalizaciones 21.500,00 0,00 (21.500,00)
Resultados acumulados 3,90 840,57 836,67
Resultado del ejercicio 929,63 926,66 -2,97

Nota: informacion proporcionada por la compafiia.

De acuerdo con la informacién presentada del Patrimonio de los ejercicios
econdmicos 2015-2016 se detecta una diferencia considerable en Aportes para futuras
capitalizaciones. Dicho monto se refleja en el afio 2015 como un aporte para futuras
capitalizaciones debido a que los accionistas aportaron para la compra del inventario
durante todo el afio fiscal, cuyo monto asciende a $21.500,00. Debido a que en el afio
2016 se realizaron cambios administrativos en la ndomina, el nuevo responsable de
elaborar los estados financieros de Comercializadora de Aluminios Ecuatorianos
ALUMEC ATCI considerd reclasificar dicho monto como cuenta por pagar a los
accionistas, con el objetivo de soportar los desembolsos de efectivo solicitados por los
accionistas en calidad de préstamos, ademas, no existe un acta que aprueben la

contabilizacién de dicho movimiento.

Segun al analisis financiero efectuado al Patrimonio el ejercicio econémico
2016, refleja un sobreendeudamiento erréneo en los Estados Financieros del ente
juridico en estudio, afectando asi la posibilidad de solicitar crédito tanto con

instituciones financieras como con proveedores.

En la cuenta de capital no existen variaciones, por lo contrario en la cuenta de
resultados acumulados existe un incremento de $836.67 dolares, observando sé un error
al momento del traspaso del resultado del ejercicio del afio més resultados acumulados
2015 es de $933.53 dolares y no $840.57, la diferencia por $92.96 dolares se debe a un
error en la contabilizacion, al momento de trasladar la utilidad del ejercicio del afio
2015.
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Capitulo IV Informe final.

El presente informe propone mostrar los resultados que se obtuvieron del analisis a la
cuenta del patrimonio objeto de determinar la razonabilidad de estos y su posible
incidencia en la compafiia. Movimientos que serviran de base para la toma de decision

por parte de los administradores.

Este proyecto tiene como fin, demostrar mediante el andlisis de todas las cuentas que
integran los estados financieros, que de forma directa e indirecta recordando que la
cuenta patrimonial es la diferencia entre el activo y pasivos totales, y mediante el tltimo
renglon del estado resultado integral, linea que se muestra en las ganancias del periodo.

Segun el analisis a los estados financieros, se determind que la cuenta patrimonial
integrada por las cuentas: Capital social, aportes para futuras capitalizacion, utilidades
acumuladas y, ganancias del ejercicio, no muestran errores contables que afecte a la
razonabilidad de los estados financieros, pero si se determina que existe una aportacion
para futuras capitalizacion, lo que se desprende la existencia de problemas financieros,

inconveniente que se demuestra por la aportacion de los veinte y cinco mil délares.

Saldos contables al 31 de diciembre.

2014 2015 Diferencia

Patrimonio

Aportes para futuras capitalizaciones ‘ 0.00 21.500 (21.500)

En el afio, 2015 la compariia, a méas de la aportacion de los accionistas, recibié una linea
de crédito por la suma de doce mil quinientos ddlares, que, sumado al valor antes citado,
el flujo financiero para el afio en estudio fue 34 mil ddlares. En los dos rubros el

endeudamiento llegd al 10por ciento del total de los activos.

Saldos contables al 31 de diciembre.

2014 2015 Diferencia

Pasivos no corrientes ‘
Cuentas por pagar a accionistas ‘ 0.00 12.500 (12.500)
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Impacto financiero.

El comportamiento financiero se analizd en el capitulo tres el mismo que se extrae lo

mas relevante.

El Estado de Situacion Financiera es un informe contable que presenta de manera
sistematica las cuentas de Activo, Pasivo y Patrimonio. Ademas, muestra de forma clara
el valor de sus propiedades y derechos adquiridos por la empresa. Se presenta el Estado
de Situacion Financiera con corte al 31 de diciembre del 2015:

Es un Estado financiero-contable que muestra el resultado de las operaciones habituales
de la compafiia y también los resultados no operacionales, que genera la empresa en un
periodo determinado. Se muestra el Estado del Resultado Integral al 31 de diciembre del
2015:

En el analisis horizontal se procede a comparar los estados financieros de los periodos
economicos 2014 y 2015 para determinar las variaciones o cambios relativos de las
diferentes cuentas de un periodo a otro. El objetivo es determinar la mayor o menor
velocidad con que se han movido los saldos en un periodo, mediante la determinacion
de tasas periddicas de variacion, es por ello que se habla de cambios o variaciones
relativos, ya que se expresan en porcentajes. De igual forma se refleja el movimiento de
las cuentas del patrimonio entre las dos fechas con el objetivo de informar con mayor
detalle las transacciones que ocurrieron con las cuentas que lo componen en el periodo

en cuestion.

En el siguiente andlisis se muestra la variacion existente entre los Estados de Situacién
Financiera de los periodos econdmicos 2014 y 2015 ademas del crecimiento porcentual

en términos monetarios.

Permite medir el nivel financiero de la empresa, ya que el endeudamiento ideal se sitla
entre el 40% y 60%, es decir, que si el inferior al 40% se esta incurriendo en un exceso
de capital que no aporta lo que esta generando pérdida de rentabilidad, caso contrario Si

es mayor a 60% significa que se ha excedido con las deudas.
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Lo que se logro evidenciar que la empresa cuenta con recursos propios para hacer frente
a los pagos y que no funcionan con el capital de terceros, pero sin una buena
administracion no se puede obtener una mejor solvencia de dichos recursos que

permitan incrementar la liquidez de la empresa.

Este indicador financiero indica el grado de apoyo que tienen los recursos propios con
relacion a de terceros. Lo que se interpreta que por cada doélar que se invirtié en el
patrimonio se ha generado 1,82 de activos de mas en la empresa. Lo que es favorable
para la empresa, sin embrago el exceso de deuda puede representar dificultad al

momento de realizar los pagos, ya que los mismo generan una alta tasa de intereses.
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Conclusiones.

El negocio en marcha muestra una ganancia disponible para los accionistas en forma
razonable, con un indice de liquidez del 6,41, con una prueba acida del 1,26, ademas,
muestra un capital de trabajo positivo, un indice de endeudamiento menor a uno,
mantiene una razon pasivo a patrimonio menor a uno, una rotacion de cuentas por
cobrar de 22,98, asi mismo generd una rotacién en ventas menor a uno, la rotacion de
inventario también es menor a uno, la rotacion de cuentas por cobrar y pagar fue de
15,88; 31,78 respectivamente. Los indicadores financieros que el negocio se mantiene

dentro de los parametros moderado.

La cuenta patrimonial integrada por las cuentas: Capital social, aportes para futuras
capitalizacion, utilidades acumuladas y, ganancias del ejercicio, no muestran errores
significativos que afecte a la razonabilidad de los estados financieros. Esta cuenta si
refleja un problema de liquidez, la misma que para su financiamiento se contabilizd

como aportes para futuras capitalizacion, el mismo de fue retira en el afio siguiente.

Saldos contables al 31 de diciembre.

2014 2015 2016 Diferencia

Patrimonio ‘

Aportes para futuras capitalizaciones ‘ 0.00 21.500 0.00 (21.500)

La empresa, tiene endeudamiento que se sitda entre un rango moderado, el pasivo total
es menor al cuarenta y cinco por ciento y las cuentas patrimoniales superior al cincuenta
y cinco por ciento, recordando que incluye un aporte para futura capitalizacion de
aproximadamente de 22 mil dolares. Aporte que no significa que los procesos contables

a de las cuentas del patrimonio sea incorrecto.

El proceso contable de las cuentas del patrimonio, se realizaron de acuerdo a las
Normas Internacional de Contabilidad y, Normas Internacional de Informacion

Financiera.

No se han realizados procedimientos de las reservas patrimoniales, existiendo en las

cuentas patrimoniales un capital social con 800 dodlares, utilidades acumuladas con

61



apenas 3,90 ddlares en el afio 2015, aportes para futuras capitalizaciones y utilidad del
ejercicio. Esto comprueba el olvido del célculo de las reservas, afirmacion que se indica

por cuanto los estados financieros no lo muestran.
No existe politica contable para la contabilizacion del patrimonio, caso contrario, el

valor registrado en la cuenta de aportes para futuras capitalizacién, estarian convertidos

en capital social en el afio siguiente.
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Recomendaciones.

La compafiia debera continuar con el analisis a los estados financieros, los mismos que
permiten conocer el negocio en marcha y tomar decisiones financieras oportunas
evitando incrementar los niveles de endeudamiento, principalmente aportaciones de los

socios de tipo puente.

Los valore por aportes para futuras capitalizacién deben ser convertido en Capital social
como lo sefiala la Ley de Compafiias Valores y Seguros, caso contrario la entidad
regulara en el menor tiempo posible por posible llamado la atencién e intervencion, con

el fin se transforme dicho valor en acciones comunes.

La sociedad deberd implementar las politicas contables de acuerdo las Normas
Internacional de Contabilidad y, Normas Internacional de Informacion Financiera para
todas las cuentas que se asocien al giro del negocio, principalmente lo relacionado con

las cuentas patrimoniales. Siguiendo los siguientes lineamientos contables:

Para el registro de los aportes
Detalles DEBE HABER

Banco | XXX
Aportes para futuras capitalizaciones \ XXX
P/r aporte de los accionistas |

Para el registro a capital contable.
Detalles DEBE HABER

Aportes para futuras capitalizaciones \ XXX
Capital social | XXX
P/r aporte de los accionistas |

Procedimiento contable que necesita emitir la respectiva escritura de aumento de
capital, su registro y comunicacién al Servicios de Rentas Internas. Ref. Art. 184 de la
Ley de Compafiias Valores y Seguros

Art. 184.- El aumento de capital por elevacion del valor de las acciones requiere el
consentimiento unanime de los accionistas si han de hacerse nuevas aportaciones
en numerario o en especie. Se requerird unanimidad de la junta si el aumento se
hace por capitalizacion de utilidades. Pero, si las nuevas aportaciones se hicieren
por capitalizacion de reserva o por compensacion de créditos, se acordaran por
mayoria de votos
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La compafiia deberé registrar contablemente las reservas patrimoniales, tanto legales
como estatutarias, montos que permitird cubrir futuras contingencias, ademas, estas
reservas seran realizadas después de impuestos y antes de poner a disposicion la

diferencia restante a los accionistas.

Art. 198.- Cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital
suscrito y el total de las reservas, la compafiia se pondra necesariamente en
liquidacidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social
al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compafiia.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Art. 297. Parrafo 7. Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se
obtuvieren en el respectivo ejercicio econdémico, que no se hubiere repartido o
destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser
capitalizado.

Para el registro de la reserva legal.
Detalles DEBE HABER

Utilidad del ejercicio | XXX
Utilidades acumuladas ‘ XXX

P/r aporte de los accionistas |
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