
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Universidad Laica VICENTE ROCAFUERTE de Guayaquil 

FACULTAD DE ADMINISTRACIÓN 

CARRERA: CONTABILIDAD Y AUDITORÍA 

PROYECTO DE INVESTIGACIÓN 

 Previo a la Obtención del Título de: 

INGENIERÍA EN CONTABILIDAD Y AUDITORÍA -  CPA 

TEMA 

"LAS CUENTAS POR PAGAR Y SU PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE LA EMPRESA PLASTIGUAYAS CÍA. LTDA.” 

 

AUTORA: 

VILLAFUERTE AGUIRRE VERÓNICA ELIZABETH 

 

TUTORA: 

MAE. MSC. EC.  JOSEFA ESTHER ARROBA SALTO 

 

GUAYAQUIL, 2016 

 



I 

 

 

REPOSITORIO NACIONAL EN CIENCIA Y TECNOLOGÍA 

FICHA DE REGISTRO de tesis 

TÍTULO Y SUBTÍTULO:  

 

Las cuentas por pagar y su presentación en los estados financieros de la empresa Plastiguayas Cía. 

Ltda. 

AUTOR/ES:  

VILLAFUERTE AGUIRRE VERÓNICA 

ELIZABETH 

 

REVISORES:  

MAE. MSC. EC.  JOSEFA ESTHER ARROBA 

SALTO 

INSTITUCIÓN: 

UNIVERSIDAD LAICA VICENTE 

ROCAFUERTE DE GUAYAQUIL 

FACULTAD: 

ADMINISTRACIÓN  

CARRERA: 

CONTABILIDAD Y AUDITORÍA 

FECHA DE PUBLICACIÓN:  N. DE PAGS:  

100 

ÁREAS TEMÁTICAS:   

PALABRAS CLAVE: 

Cuentas por pagar, liquidez, endeudamiento, control operativo. 

RESUMEN: 

Las organizaciones en la actualidad dentro de su planificación estratégica han incorporado los 

lineamientos relacionados con el giro de negocio de una compañía y los factores económicos externos 

que afectan a la misma en el mediano y largo plazo. Sin embargo en muchas ocasiones las direcciones 

ejecutivas de las pequeñas y medianas empresas que deben cumplir varios roles a la vez, no han 

tomado en cuenta aspectos como la planificación operativa en cuanto al uso del efectivo o equivalente 

del mismo. El presente trabajo realiza una detallada revisión de las condiciones que son afectadas por 

un inadecuado manejo de las obligaciones corrientes y su impacto en las cifras financieras reflejas en 

los estados contables. Cuando se habla de estos impactos no se debería sesgar el análisis únicamente a 

la rentabilidad ya que dichos conceptos se orientan hacia la realidad contable, sin embargo los efectos 

en la administración estratégica de la compañía son variados. 

N. DE REGISTRO (en base de datos):  N. DE CLASIFICACIÓN: 

DIRECCIÓN URL (tesis en la web): 



II 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ADJUNTO URL (tesis en la web):    

 

 

ADJUNTO PDF:       SI       NO 

CONTACTO CON AUTORES/ES:  

 

VERÓNICA ELIZABETH VILLAFUERTE 

AGUIRRE 

Teléfono:  

 

042078624 

0993352553 

E-mail:  

 

veliviag@hotmail.com 

CONTACTO EN LA INSTITUCIÓN: 

 

MSC. ING. COM. ROSA HINOJOSA DE 

LEIMBERG, DECANA 

Teléfono: 2596500 EXT. 201 DECANATO 

E-mail: rhinojosal@ulvr.edu.ec 

 

MBA. MSC. LCDO. STALIN OSWALDO GUAMÁN  

AGUIAR, DIRECTOR DE LA CARRERA DE 

CONTABILIDAD Y AUDITORÍA 

Teléfono: 2596500 EXT.  272   

Correo electrónico: sguamana@ulvr.edu.ec 
 

Quito: Av. Whymper E7-37 y Alpallana, edificio Delfos, teléfonos (593-2) 2505660/ 1; y en la Av. 9 de Octubre 624 y 

Carrión, Edificio Prometeo, teléfonos 2569898/ 9. Fax: (593 2) 2509054 

 

X 

mailto:rhinojosal@ulvr.edu.ec


III 

DECLARACIÓN DE AUTORÍA Y CESIÓN DE DERECHOS PATRIMONIALES 

 

La estudiante egresada, VERÓNICA ELIZABETH VILLAFUERTE AGUIRRE declara bajo 

juramento, que la autoría del presente trabajo de investigación, corresponde totalmente a la 

suscrita y me responsabilizo con los criterios y opiniones científicas que en el mismo se 

declaran, como producto de la investigación realizada. 

 

De la misma forma, cedemos nuestros derechos patrimoniales y de titularidad a la 

Universidad Laica VICENTE ROCAFUERTE de Guayaquil, según lo establece la Ley de 

Propiedad Intelectual del Ecuador. 

 

Este proyecto se ha ejecutado con el propósito de estudiar "LAS CUENTAS POR PAGAR Y 

SU PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA 

PLASTIGUAYAS CÍA. LTDA.”, 

 

Autora: 

 

 

_____________________________________________ 

SRA. VERÓNICA ELIZABETH VILLAFUERTE AGUIRRE 

C.C. 1204927626 

 

 

 

 

 

 

 

 



IV 

CERTIFICACIÓN DE ACEPTACIÓN DE LA TUTORA 

 

 

En mi calidad de tutora de Proyecto de Investigación "LAS CUENTAS POR PAGAR Y SU 

PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA 

PLASTIGUAYAS CÍA. LTDA.”, nombrada por el Consejo Directivo de la Facultad de 

Administración de la Universidad Laica VICENTE ROCAFUERTE de Guayaquil. 

 

CERTIFICO: 

 

Haber dirigido, revisado y analizado en todas sus partes el Proyecto de Investigación titulado: 

"LAS CUENTAS POR PAGAR Y SU PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DE LA EMPRESA PLASTIGUAYAS CÍA. LTDA.”, presentado por la estudiante VERÓNICA 

ELIZABETH VILLAFUERTE AGUIRRE como requisito previo a la aprobación de la 

investigación para optar al Título de INGENIERA EN CONTABILIDAD Y AUDITORÍA – 

CPA, encontrándose apto para su sustentación. 

 

 

 

_____________________________________ 

MAE. MSC. EC.  Josefa Esther Josefa Arroba Salto 

TUTORA 

 

 

 

 



V 

 

 

CERTIFICADO ANTI PLAGIO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



VI 

AGRADECIMIENTO 

 

Gracias a mis profesores por su tiempo y enseñanzas durante la carrera con ellos aprendí a 

más de la teoría y la práctica valores importantes para la vida, a Dios que ha sido mi fortaleza 

para salir adelante ayudándome a decidir en los momentos determinantes de mi vida. A mis 

amigos, que con su apoyo incondicional han estado presentes de una u otra forma. 

 

A mi profesora y tutora MAE. Eco. Esther Arroba Salto quien muy gentilmente me ha guiado 

en todo este tiempo y ha confiado en mí,  le quedaré siempre agradecida por el tiempo 

dedicado. 

 

A mis padres Señor Manuel Villafuerte Carrasco y Señora  Aurora Aguirre Paredes por 

brindarme su ayuda moral para seguir luchando por mis sueños, por los buenos y gratos 

momentos. 

 

A mi familia, esposo Señor Julio Silvestre Buestán e hijos Melanie, Saúl y Daniel, por ser el 

pilar fundamental para lograr un proyecto más de mi vida, los amo mucho. 

 

Al Sr. Carlos Garzón quien con sus palabras de aliento inculcó en mí el coraje, la 

perseverancia de alcanzar un peldaño más dedicado con mucho sacrificio. 

 

Verónica Elizabeth Villafuerte Aguirre 

 

 

 



VII 

DEDICATORIA 

 

A Dios por darme fuerzas para seguir adelante cuando me sentía desmotivada, gracias señor 

Jesús por ser la luz que guía mi sendero. 

 

A mi Tía Inés: Quien siempre me ha dicho que todo lo que uno sueña es posible alcanzar 

solo necesitas una dosis de disciplina y perseverancia. 

 

A mis padres, Manuel Villafuerte Carrasco y Aurora Aguirre Paredes: Por regalarme un 

pedacito de su tiempo en cada momento de mi vida y en especial a mi padre que desde muy 

pequeña me acogió y me brindó su ayuda para ser la persona que soy ahora, gracias a ti Padre 

te llevaré siempre en mi corazón. 

 

A mis hijos, Melanie, Saúl y Daniel: porque con cada sonrisa y alegría, me han dado un 

motivo más para seguir adelante con mis proyectos. 

 

A mi esposo, Julio Silvestre: Por ayudarme con mis hijos en los momentos que no he podido 

estar presente. 

 

Con cariño, Verónica Elizabeth Villafuerte Aguirre. 

 

 

 

 

 

 

 



VIII 

RESUMEN 

 

Las organizaciones en la actualidad dentro de su planificación estratégica han incorporado los 

lineamientos relacionados con el giro de negocio de una compañía y los factores económicos 

externos que afectan a la misma en el mediano y largo plazo. Sin embargo en muchas 

ocasiones las direcciones ejecutivas de las pequeñas y medianas empresas que deben cumplir 

varios roles a la vez, no han tomado en cuenta aspectos como la planificación operativa en 

cuanto al uso del efectivo o equivalente del mismo.  

 

El presente trabajo realiza una detallada revisión de las condiciones que son afectadas por un 

inadecuado manejo de las obligaciones corrientes y su impacto en las cifras financieras 

reflejas en los estados contables. Cuando se habla de estos impactos no se debería sesgar el 

análisis únicamente a la rentabilidad ya que dichos conceptos se orientan hacia la realidad 

contable, sin embargo los efectos en la administración estratégica de la compañía son 

variados. 

 

Palabras claves: Cuentas por pagar, liquidez, endeudamiento, control operativo 

 

 

 

 

 

 

 

 



IX 

 

ABSTRACT 

 

Organizations currently in its strategic planning have incorporated the guidelines related to 

the line of business of a company and external economic factors affecting it in the medium 

and long term. However in many cases the executive directorships of small and medium-

sized enterprises must fulfill several roles at once, have not taken into account aspects such as 

operational planning for the use of cash or equivalent. This paper makes a detailed review of 

the conditions that are affected by improper handling of current obligations and its impact on 

the reflex financial figures in the financial statements. When speaking of these impacts 

should not be skewing the analysis only to profitability as these concepts are geared towards 

accounting practice, however the effects on the strategic management of the company are 

varied. 

 

Keywords: Accounts payable, liquidity, indebtedness, operational control 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



X 

Índice 

 

Introducción ............................................................................................................................... 1 

Capítulo I – DISEÑO DE LA INVESTIGACIÓN .................................................................... 2 

1.1. Introducción ................................................................................................................ 2 

1.2. Tema de investigación ................................................................................................. 2 

1.3. Planteamiento del Problema de Investigación ............................................................ 2 

1.4. Formulación del Problema de Investigación ............................................................... 4 

1.5. Sistematización del Problema de Investigación .......................................................... 4 

1.6. Justificación de la Investigación ................................................................................. 4 

1.7. Objetivos de la Investigación ...................................................................................... 4 

1.7.1. Objetivo General .................................................................................................. 5 

1.7.2. Objetivos Específicos........................................................................................... 5 

1.8. Delimitación de la Investigación ................................................................................. 5 

1.8.1. Límites  de la investigación ................................................................................. 6 

1.9. Ideas a defender ........................................................................................................... 6 

Capítulo II - MARCO TEÓRICO .............................................................................................. 7 

2.1. Antecedentes ............................................................................................................... 7 

2.2. Bases teóricas .............................................................................................................. 7 

2.2.1. Los Estados Financieros .......................................................................................... 8 

2.2.2. Objetivo de los Estados Financieros ........................................................................ 8 

2.2.3. Principales Informes básicos ................................................................................... 8 

2.2.4. Presentación de los Estados Financieros ................................................................. 9 

2.2.5. Análisis de los Estados Financieros....................................................................... 10 

2.2.6. Estados Financieros de propósito especial ............................................................ 10 



XI 

2.2.7. Estados financieros de propósito especial ............................................................. 12 

2.2.8. Análisis del Balance General ................................................................................. 12 

2.2.9. Análisis de Estado de Resultados .......................................................................... 13 

2.2.10. Análisis del Flujo de Efectivo ............................................................................ 14 

2.2.11. Actividades de Inversión.................................................................................... 15 

2.2.12. Rentabilidad ....................................................................................................... 17 

2.2.13. Información Financiera ...................................................................................... 17 

2.2.14. Analistas e intermediarios financieros ............................................................... 18 

2.2.15. Análisis Financiero ............................................................................................ 18 

2.2.16. Instrumentos Financieros de deuda .................................................................... 20 

2.2.17. Instrumentos de Capital ..................................................................................... 20 

2.2.18. Instrumentos financieros combinados ................................................................ 21 

2.2.19. Indicadores Financieros ..................................................................................... 21 

2.2.20. Indicadores de Rentabilidad ............................................................................... 22 

2.2.21. Indicadores de Liquidez ..................................................................................... 23 

2.2.22. Indicadores de utilización de activos ................................................................. 23 

2.2.23. Indicadores relacionados con utilización de pasivos ......................................... 24 

2.2.24. Actividades de Operación .................................................................................. 25 

2.2.25. Actividades de Financiamiento .......................................................................... 26 

2.2.26. Incremento o disminución neta de efectivo ....................................................... 27 

2.2.27. Efectivo al principio del periodo ........................................................................ 27 

2.2.28. Efectivo al final del periodo. .............................................................................. 28 

2.2.29. Ingresos .............................................................................................................. 28 

2.2.30. Gastos ................................................................................................................. 29 

2.3. Marco Conceptual ..................................................................................................... 29 



XII 

2.3.1  Pasivos .............................................................................................................. 29 

2.3.2 Costos o Gastos por Pagar ...................................................................................... 30 

2.3.3 Proveedores ............................................................................................................. 30 

2.4. Marco Legal .............................................................................................................. 31 

2.4.1. Ley de compañías .............................................................................................. 31 

2.4.2. De los Balances .................................................................................................. 33 

Capítulo III   METODOLOGÍA DE LA INVESTIGACIÓN ................................................. 36 

3.1. Metodología .............................................................................................................. 36 

3.1.1. Tipo de Investigación ......................................................................................... 36 

3.1.2. Enfoque de la Investigación ............................................................................... 37 

3.1.3. Técnicas de la Investigación .............................................................................. 37 

3.2. Análisis de los Resultados ......................................................................................... 37 

3.2.1. Resultado de la entrevista .................................................................................. 37 

3.2.2. Resultado de la Observación Directa ................................................................. 40 

Capítulo IV- INFORME FINAL ............................................................................................. 53 

Informe Técnico ................................................................................................................... 53 

Conclusiones ........................................................................................................................ 55 

Recomendaciones ................................................................................................................ 57 

Glosario de Términos ........................................................................................................... 58 

Referencias Bibliográficas ................................................................................................... 59 

 

 

 

 

 

 

 



XIII 

Índice de Tablas 

 

Tabla No. 1 Delimitación de la  Investigación .......................................................................... 5 

Tabla No. 2 Entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones ....................................................... 39 

Tabla No. 3 Técnica de Observación Directa .......................................................................... 41 

Tabla No. 4 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Locales al 31-12-2015 ........ 42 

Tabla No. 5  Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Extranjeros al 31-12-2015 . 43 

Tabla No. 6  Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Locales al 31-12-2014 ....... 44 

Tabla No. 7 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Extranjeros al 31-12-2014 .. 45 

Tabla No. 8 Comparación de Proveedores entre los años de medición (Exterior) .................. 46 

Tabla No. 9 Comparación de Proveedores entre los años de medición (Local) ...................... 47 

Tabla No. 10 Índice de Endeudamiento del Activo ................................................................. 50 

Tabla No. 11 Índice de Endeudamiento Patrimonial ............................................................... 50 

Tabla No. 12 Calidad de la deuda ............................................................................................ 51 

Tabla No. 13 Índice de Liquidez .............................................................................................. 51 

Tabla No. 14 Índice de Liquidez (Prueba Ácida) .................................................................... 52 

Tabla No. 15 Informe Técnico ................................................................................................. 53 

Tabla No. 16 Variable Independiente: Análisis del actual manejo de las Cuentas por Pagar de 

Plastiguayas Cía. Ltda. ............................................................................................................. 62 

Tabla No. 17 Variable dependiente: Diagnóstico de los Estados Financieros relacionado con 

el nivel de endeudamiento y la liquidez de Plastiguayas Cía. ................................................. 63 

 

 

 

 

 



XIV 

Índice de Anexos   

 

 

Anexo No.  1. Árbol del problema ........................................................................................... 61 

Anexo No.  2 Variables de la Investigación ............................................................................ 62 

Anexo No.  3  Entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones ................................................... 64 

Anexo No.  4  Hoja de Vida del Ing. CPA. Hugo Flores Briones ........................................... 65 

Anexo No.  5 Foto de la Entrevista del Ing. CPA Hugo Flores Briones ................................. 69 

Anexo No.  6  Registro Único del Contribuyente R.U.C. ........................................................ 70 

Anexo No.  7  Organigrama ..................................................................................................... 72 

Anexo No.  8 Matriz F.O.D.A  de Plastiguayas Cía. Ltda. ...................................................... 73 

Anexo No.  9 Estados financieros ............................................................................................ 74 

Anexo No.  10 Estado de Resultado Integral ........................................................................... 75 

Anexo No.  11  Estado de flujo del efectivo ............................................................................ 76 

Anexo No.  12 Análisis de la observación directa ................................................................... 79 

Anexo No.  13 Saldo Proveedores Extranjeros 2014 ............................................................... 80 

Anexo No.  14  Saldo Proveedores locales 2015 ..................................................................... 81 

Anexo No.  15 Saldo Proveedores extranjeros 2015 ............................................................... 82 

Anexo No.  16 Fotos de Logotipos y del Área de Planta ......................................................... 82 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



XV 

Índice de Figuras 1 

 

Figura Nº 1 Árbol de problemas .............................................................................................. 61 

Figura Nº 2. Logotipos ............................................................................................................. 82 

Figura Nº 3. Fotos del área de Planta A ................................................................................... 83 

Figura Nº 4. Fotos del área de Planta B ................................................................................... 83 

Figura Nº 5. Tipos de Sacos ..................................................................................................... 83 

Figura Nº 6. Mapa de ubicación............................................................................................... 83 

Figura Nº 7. Fotos del Gerente General Ing. Juan Carlos Garzón ........................................... 84 

 



1 

Introducción 

 

El presente proyecto de investigación es presentado sobre el tema "Las Cuentas por Pagar 

y su presentación en los Estados Financieros de la Empresa Plastiguayas Cía. Ltda.” 

ubicado en José Gómez Gault #103y Av. Juan Tanca Marengo. 

 

Esta investigación está compuesto de tres capítulos, presentando el análisis y los 

procedimientos de la institución en función a su rentabilidad. 

 

El capítulo I detalla la recopilación de la información de la compañía su inicio, dirección, 

base legal, la actividad que ejecuta, los productos que ofrece dentro del mercado nacional. 

 

El capítulo II detalla las bases teóricas, legales y conceptuales de la presente 

investigación.  

 

El capítulo III detalla el análisis de la información recopilada, mediante entrevista y 

observación directa realizada. 

 

El capítulo IV comprende  las conclusiones y recomendaciones propuestas a la presente 

investigación. 

 

Para su desarrollo se empieza con la actividad económica de Plastiguayas Cía. Ltda., los 

diferentes procedimientos y/o políticas que utilizan. 

 

Después del estudio realizado se determina que el problema es el pago impuntual a los 

proveedores motivo por el cual no cuentan con garantías para una próxima compra o un 

crédito a favor de la empresa, con lo cual se origina un alza de los costos en el proceso del 

producto por falta de materia prima y compras inesperadas a nuevos proveedores. 
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Capítulo I – DISEÑO DE LA INVESTIGACIÓN 

 

 

1.1. Introducción 

 

 

En este mundo  cada día más globalizado, las empresas requieren definir diferentes 

estrategias necesarias para alcanzar el éxito deseado, es decir aquellas ventajas 

competitivas y de vital importancia para la supervivencia en el mercado. 

 

Las cuentas por pagar es una de las principales cuentas que se abordan en las 

entidades económicas, mantienen a la empresa de forma operativa, su origen son las 

deudas que tiene la empresa con terceros, ósea los proveedores que son los que 

proporcionan materia prima, equipos y/o servicios. 

 

 

El presente trabajo de investigación tiene por objetivo analizar y evaluar las cuentas 

por pagar permitiendo así verificar la situación económica de la empresa, las nuevas 

estrategias o procedimientos y sus proyecciones a corto, mediano o largo plazo. 

 

 

1.2. Tema de investigación 

 

 “Las Cuentas por Pagar y su presentación en los Estados Financieros de la Empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda.” 

 

1.3. Planteamiento del Problema de Investigación 

 

Actualmente para que una empresa alcance los objetivos propuestos es importante 

que cuente con un sistema de control en el área de Cuentas por Pagar  con el objetivo de 

tener las facturas cronológicamente ordenadas por fecha de vencimiento, se efectúe las 
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cancelaciones de las mismas para no caer en morosidad y aprovechar así los descuentos 

por pronto pago. 

 

El manejo eficiente y eficaz del proceso de Cuentas por Pagar es considerado de 

mucha importancia para el buen funcionamiento de las operaciones contables y 

administrativas de una empresa. 

 

En el caso de la empresa Plastiguayas Cía. Ltda., dedicada a la fabricación de fundas, 

sacos, piolas y rollos plásticos para los distintos usos de los sectores bananeros, 

camaroneros, industrial y comercial del país; la cadena de valor de la producción, inicia 

desde la importación de la resina plástica hasta la terminación del producto con o sin 

impresión del texto, logotipo de la compañía contratante o de ambos. 

 

Fundada el 12 de Mayo de 1978 por el visionario y fundador Sr. Carlos Garzón 

Landívar, estos años se ha distinguido por satisfacer las necesidades y exigencias de sus 

clientes proporcionándoles la mejor protección, fijación y manejo de su producto. 

 

La calidad ha sido la constante de esta empresa familiar. Plastiguayas ha 

incrementado la producción a lo largo de estos años, fortaleciéndose con la compra de 

maquinaria de última tecnología. 

 

Actualmente agrupan a 300 clientes de las regiones Costa, Sierra y Oriente del país. 

Entre ellos están Industrial Molinera, Ecuasal, Molinos Champion, Expalsa, Pronaca, Liris, 

los sacos son de polipropileno.  

 

En ocasiones buscan nuevos proveedores para el otorgamiento de crédito a 30, 60 y 

90 días plazo, la empresa cuenta con una deuda a proveedores en el pasivo corriente  del 

año 2014 de $ 4.345.911,60 y en el 2015 $ 6.872.588,19 superando el valor anterior. En el 

Pasivo no corriente del año 2014 tiene un valor de $3.954.598,45 y en el 2015 $ 

1.468.416,24. 

 

 Con estos rubros podemos verificar el nivel de endeudamiento y morosidad que 

tiene la empresa Plastiguayas Cía. Ltda. con sus proveedores nacionales y extranjeros. 

Motivo por el cual se incrementan los costos de la producción, intereses por gastos de 
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financiamiento, desabastecimiento de materia prima entre otros, afectando a la producción 

y disminuyendo así  la disponibilidad del producto en el momento necesario. 

  

 

1.4. Formulación del Problema de Investigación 

 

¿Cómo inciden las Cuentas por Pagar en los Estados Financieros de la Empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda.? 

 

1.5. Sistematización del Problema de Investigación 

 

 ¿De qué manera las cuentas por pagar inciden en los Estados Financieros de la 

Empresa Plastiguayas Cía. Ltda.? 

 

 ¿De qué forma inciden las cuentas por pagar en la estructura financiera? 

 

 ¿Cómo incide las cuentas por pagar en el endeudamiento total de la Empresa? 

 

1.6. Justificación de la Investigación 

 

Este proyecto constituye un aporte para los estudiantes de universidades, 

profesionales del área contable, investigadores, que tengan la necesidad de actualizar algún 

criterio que el presente trabajo señale. 

 

El estudio del proyecto se da mediante el análisis de las cuentas por pagar de la 

Empresa Plastiguayas Cía. Ltda. Contribuyendo al mejoramiento en las cancelaciones a los 

proveedores y al adecuado manejo de inversión, obteniendo al final del proceso contable la 

posición del flujo de efectivo neto y los indicadores financieros para su  presentación de 

los  Estados Contables. 

 

1.7. Objetivos de la Investigación 

 

El objetivo general de la presente investigación se plantea a continuación: 
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1.7.1. Objetivo General 

 

Analizar las cuentas por pagar y  su presentación en los Estados Financieros 

 

1.7.2. Objetivos Específicos 

 

 Evaluar las cuentas por pagar en los Estados Financieros de la  empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 Analizar las cuentas por pagar en la estructura financiera de la Empresa 

Plastiguayas Cía.  Ltda. 

 

 Determinar el nivel de endeudamiento total de la empresa Plastiguayas Cía.  Ltda. 

1.8. Delimitación de la Investigación 

 

La delimitación del problema se presenta de la siguiente forma:  

 

Tabla No. 1 Delimitación de la  Investigación 

Tiempo: 2014 - 2015 

 

Campo: Contable-Financiero 

Área Financiero 

Tema: "Las Cuentas por Pagar y su presentación en 

los Estados Financieros de la Empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda.” 

 

Tipo de investigación Investigación Cualitativa 

 

Marco Espacial:                     Av. José Gómez Gault #103 y Av. Juan 

Tanca Marengo. 

 

Nota: Información tomada de la Empresa Plastiguayas Cía. Ltda. 
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1.8.1. Límites  de la investigación  

 

A continuación se describen cada una de las diferentes limitaciones  que se presenta 

para el desarrollo de la investigación: 

 

Limitación de tiempo: el periodo dentro del cual se realizará el estudio de  

investigación  es el año 2014 - 2015, en el área contable-financiero.  

  

Limitación de espacio: el lugar donde se realiza la investigación está ubicada en la 

Av. José Gómez Gault #103 y Av. Juan Tanca Marengo. 

 

Limitación de recursos: Falta de disponibilidad de la información contable acerca 

del detalle de cuentas por pagar correspondientes al periodo de estudio. 

 

 

1.9. Ideas a defender 

 

El análisis comparativo de las cuentas por pagar entre el año 2014-2015 permitirá 

determinar el nivel de endeudamiento o morosidad de la Empresa Plastiguayas Cía. Ltda. y 

su incidencia en la presentación de los Estados Financieros. 
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Capítulo II - MARCO TEÓRICO 

 

2.1.Antecedentes 

 

 

Plastiguayas Cía. Ltda. Está dentro de los fabricantes de bolsa de plástico, laminada 

y recubierta en Guayaquil, fue fundada en el año 1977. Su representante legal es el Sr. Juan 

Carlos Garzón, se encuentra registrada en el SRI con el RUC #0990317720001. 

 

La planta se encuentra ubicada en la Av. José Gómez Gault#103 y Av. Juan Tanca 

Marengo (Frente a la ciudadela San Felipe). Esta empresa genera $7.7M en ingresos 

anuales (actual), el cual es 6 veces mayor al promedio de fabricantes de bolsa de plástico, 

lo cual pone a la organización entre el 20% de organizaciones más grandes de la industria. 

 

La compañía comenzó su trabajo con la división de fundas de polietileno (baja y alta 

densidad) producían 20 mil kilos/mes fabricados en época de clases de Costa y Sierra. En 

1994 se inauguró la división de sacos de polipropileno a fin de satisfacer la demanda del 

agro comercio ecuatoriano 230 mil kilos/mes consta de 79 telares, 6 extrusoras y 6 

impresoras. 

 

Sin embargo varios escenarios de inestabilidad en las relaciones comerciales para 

con sus principales proveedores extranjeros de mercadería, han disminuido la capacidad de 

la compañía para poder responder frente a sus obligaciones corrientes. Esto ha causado que 

los indicadores se deterioren, la posición del efectivo luego de haberse reflejado positiva 

desde el inicio de la operación, en el 2015 se presenta por primera vez en negativo. Todas 

estas condiciones han puesto en riesgo el capital de trabajo y maniobrabilidad de la 

empresa dejándole como única opción de deuda corriente consecutiva.  

 

2.2.Bases teóricas 

 

Para el desarrollo del presente trabajo de investigación, se ha necesitado consultar en 

libros, tesis, Leyes, Reglamentos cuyas fuentes de información las tiene la Universidad 

Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil. 
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Las bases teóricas las detallamos a continuación:  

 

2.2.1. Los Estados Financieros 

 

Duchac, (2011) “Los Estados Financieros son útiles cuando los banqueros, 

acreedores, propietarios y otros usuarios deben analizar e interpretar el desempeño 

financiero y la situación de un negocio”. (p. 2) 

 

Los Estados Financieros confiables permiten conocer las condiciones del negocio, en 

la presente investigación. 

 

 

2.2.2. Objetivo de los Estados Financieros 

 

Guajardo, Contabilidad Financiera, (2014) “El objetivo es suministrar información acerca 

de la situación financiera, del desempeño financiero y de los flujos de efectivo de la 

entidad, que sea útil a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones 

económicas”. (p. 25) 

 

Los Estados Financieros son documentos fundamentales al momento de la toma de 

decisiones de los accionistas de la empresa, en la presente investigación. 

 

2.2.3. Principales Informes básicos  

 

Según López Á. R., Principios de Contabilidad, (2011), señala lo siguiente: 

 

Son: Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados, Estado de Flujo 

del Efectivo y Estado de Variaciones en el Capital y Notas Explicativas. 

 

El Estado de Situación Financiera es un estado financiero que muestra 

información relativa a los recursos y sus fuentes a una fecha determinada. 

 

El Estado de Resultados es un estado financiero que muestra los 

ingresos, identificados con sus costos y gastos correspondientes y, como 
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resultado de tal enfrentamiento, la utilidad o pérdida neta del periodo 

contable. 

 

El Estado de Flujo del Efectivo según la NIF A-3 es un estado financiero 

básico que muestras las fuentes y aplicaciones de la entidad en el periodo, 

las cuales son clasificadas en actividades de operación, de inversión y 

financiamiento. (p. 35) 

 

Mediante los informes se verifica las diferentes situaciones financieras de nuestra 

empresa, con el Balance General podemos estar al tanto de los bienes de la empresa, su 

origen; es decir activo, pasivo y capital, con el Estado de Resultados podemos verificar los 

ingresos de la empresa, ganancias o pérdidas dentro de un periodo de tiempo y con el 

Estado de Flujo de Efectivo verificamos las variaciones y el movimiento del efectivo y sus 

equivalentes en un periodo determinado, en la presente investigación. 

 

 

2.2.4. Presentación de los Estados Financieros 

 

Según López Á. J., Contabilidad Intermedia , (2011), señala lo siguiente: 

 

La presentación de información financiera se refiere al modo de mostrar 

adecuadamente en los estados financieros y sus notas los efectos derivados 

de las transacciones, transformaciones internas y otros eventos que afectan 

económicamente a una entidad.  

 

Implica un proceso de análisis, interpretación, simplificación, 

abstracción y agrupación de información en los estados financieros para que 

éstos sean útiles en la toma de decisiones del usuario general. 

 

La presentación de las partidas en los estados financieros debe ser 

consistente en el siguiente periodo que se informa, así como de un  periodo 

al siguiente.   (p. 18) 
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Es necesario revelar a los usuarios los Estados Financieros con una presentación 

razonable de la situación financiera, los flujos de efectivo y rendimientos de los mismos, 

en la presente investigación. 

 

 

2.2.5. Análisis de los Estados Financieros  

 

Según Pérez P., (2008), señala lo siguiente: 

 

Constituyen un  proceso de avaluación de los conceptos y las cifras del 

contenido de los estados financieros de una empresa, con la finalidad de 

comprender lo que expresan, para estar en capacidad de emitir un 

diagnóstico sobre la situación financiera presente para tratar de mejorar la 

situación financiera de la empresa. (p.25) 

 

El análisis a los Estados Financieros es importante para obtener información básica 

para la futura toma de decisiones mediante información detallada y veraz, en la presente 

investigación. 

  

2.2.6. Estados Financieros de propósito especial 

 

Según, Sinisterra P.,(2011), señala lo siguiente: 

 

Estos estados financieros se preparan para satisfacer necesidades específicas 

de ciertos usuarios de la información financiera del ente económico. Sus 

características básicas son  la circulación limitada y el grado de detalle que 

presentan ciertas partidas, que dependen de las exigencias del interesado. 

Los principales estados financieros de propósito especial son los siguientes:  

 

Balance Inicial, muestra la situación  financiera del ente económico al 

iniciar operaciones. 

 

Estados financieros de períodos intermedios. Presentan los estados 

financieros básicos de la organización, con el fin de satisfacer necesidades 
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específicas de usuarios en el transcurso del periodo contable. Deben ser 

confiables, oportunos y observar los mismos principios utilizados para 

preparar los estados financieros básicos. 

 

Estados de costos. Se preparan para mostrar el detalle de las erogaciones 

y los cargos realizados por el ente económico en la producción de bienes y 

servicios. 

 

Estado de inventarios. Se elabora mediante la comprobación en detalle 

de la existencia de cada una de las partidas que componen el balance 

general. (p.110) 

 

Según, Sinisterra P. , (2011), señala lo siguiente: 

 

Estados financieros extraordinarios. Se  preparan durante el periodo 

contable y son la base para realizar ciertas actividades. Su fecha no puede 

ser anterior a un mes a la actividad o situación para la cual deban 

prepararse. Son estados financieros que deben elaborarse con ocasión de la 

decisión de transformación, fusión o escisión, o con ocasión de la oferta 

pública de valores, la solicitud de concordato con los acreedores y la venta 

de un establecimiento de comercio. 

 

Estados de liquidación. Presentados por un ente económico que haya 

cesado de operar, para informar sobre el grado de avance del proceso de 

realización de sus activos y de cancelación de sus pasivos.  

 

Estados financieros comparativos. Presentan las cifras correspondientes 

para más de una fecha, periodo o ente económico. 

 

 Estados financieros certificados y dictaminados. Los Primeros son 

aquellos firmados por el representante legal y el contador público que los 

hubiere preparado, y por el revisor fiscal, quien debe dar testimonio de que 

han sido fielmente tomados de los libros y se han verificado las acciones 

implícitas y explicitas. Los estados financieros dictaminados son aquellos 
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que acompañan la opinión profesional del contador público que los hubiere 

examinado con sujeción a las normas de auditoría generalmente aceptadas. 

(p.111) 

 

Los Estados Financieros es una herramienta para analizar las operaciones de la 

empresa, en la presente investigación. 

 

2.2.7. Estados financieros de propósito especial 

 

Según, Sinisterra P. , (2011), señala lo siguiente: 

 

 

Estos estados financieros se preparan para satisfacer necesidades específicas 

de ciertos usuarios de la información financiera del ente económico. Sus 

características básicas son  la circulación limitada y el grado de detalle que 

presentan ciertas partidas, que dependen de las exigencias del interesado. 

Los principales estados financieros de propósito especial son los siguientes:  

 

Balance Inicial, muestra la situación  financiera del ente económico al 

iniciar operaciones. (p. 110) 

 

Los Estados Financieros de propósito, muestran la situación financiera de la empresa 

al inicio de las operaciones, en la presente investigación. 

 

2.2.8. Análisis del Balance General  

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

Con la información que contiene el balance general se puede hacer un 

análisis de la posición financiera de la empresa, el cual comprende evaluar 

la estructura financiera que se traduce en determinar cómo está usando sus 

fuentes de financiamiento, haciendo referencias a las internas (capital) y las 

externas (pasivos), así como a la liquidez. (Incluyendo la solvencia), que es 

ver si la empresa tiene recursos para cubrir sus compromisos en monto y en 
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tiempo. Debe quedar claro que las fechas en que se hace este análisis son las 

fechas de cierre y las cifras corresponden a esas fechas, es decir, no son 

datos que representen cantidades acumuladas en un periodo, sino a la fecha 

de dicho cierre. 

 

Cabe mencionar que cada partida tiene sus propias características y se 

debe considerar que puede haber excepciones (por ejemplo, inventarios de 

lento movimiento y obsoletos que deben ser considerados con sus debidas 

reservas).       (p. 15) 

 

El balance general muestra la situación financiera de la empresa, con el cual  muestra 

los recursos económicos, el análisis se puede hacer por un tiempo determinado y por los 

montos, basado en la liquidez y solvencia de la empresa, en la presente investigación. 

 

2.2.9. Análisis de Estado de Resultados 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

Como hemos comentado el estado de resultados es la fuente de información 

sobre las operaciones de la entidad que se estructura de tal manera que 

ofrece información respecto a cuál es la fuente principal de ingresos y 

dónde se está gastando. El análisis financiero implica el conocimiento de las 

partidas que integran cada renglón de este estado financiero para que se 

realice de manera adecuada. 

 

Mediante el análisis financiero del estado de resultados se pueden 

determinar los niveles de ventas, dónde se gasta más y en formas 

inadecuadas y cuáles son los márgenes de utilidad a diferentes niveles. 

Permite identificar las funciones o partidas donde no se trabaja bien para 

que en ese lugar se apliquen las decisiones que corrijan tales desviaciones. 

 

El Estado de Resultados puede mostrar utilidades récord en el renglón de 

utilidad neta, pero éstas pueden provenir de operaciones discontinuadas y 

no de las operaciones primordiales de la entidad y quizás a nivel de 
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operaciones normales se obtienen pérdidas. Ante esta situación los 

administradores no deben mostrarse satisfechos con los resultados, sino 

preocupados y deben enfocar sus decisiones a mejorar las operaciones 

primarias, que es donde principalmente deben venir las utilidades. 

 

La utilidad neta es importante en el cálculo del rendimiento de la entidad, 

pues es el beneficio para los accionistas sobre su inversión. (p.23) 

 

Con el análisis del Estado de Resultados se detalla los ingresos, gastos y el beneficio 

que ha generado la empresa durante un periodo de tiempo determinado su objetivo es 

definir la utilidad del negocio, en la presente investigación. 

 

2.2.10. Análisis del Flujo de Efectivo 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

Desde el  punto de vista financiero la importancia radica en que este estado 

financiero informa si el efectivo viene de operaciones normales de la 

empresa, de financiamientos obtenidos, de venta de activos o de cualquier 

otra fuente, señala también hacia dónde se dirigió ese efectivo: si a 

inversiones de capital de trabajo o de activo fijo, a pagar sin financiamiento 

o bien a cualquier otro uso. 

 

También aquí se pueden identificar los efectos en el efectivo que pueden 

tener las decisiones que se tomen sobre las operaciones de la entidad, por 

ejemplo, si se decide cambiar la política de mantener 15 días de consumo de 

inventarios y esto corresponde a una inversión de $1200, al tener ahora  días 

la inversión en inventarios aumentará a $2000, entonces esta decisión de 

cambio de política hará que se utilicen $800 de efectivo en inventarios. 

Sucederá lo mismo si se decide cambiar la política de crédito a los clientes o 

se asigne más plazo en el pago a proveedores. Si se aplica este análisis de 

manera anticipada se podrá determinar el impacto en el efectivo de las 

decisiones que se tomen para, de este modo ver qué tan convenientes son 

desde el punto de vista de uso del efectivo. (p.16) 
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 El análisis permite reflejar el efectivo que nos queda después de los gastos, intereses 

y pagos al capital, pueden ser de operación, inversión o financiamiento, en la presente 

investigación. 

 

2.2.11. Actividades de Inversión 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

En este apartado se integran los flujos de efectivo destinados a la compra de 

recursos que darán a la empresa utilidades o le ayudaran a la generación de 

efectivo en un mediano o largo plazo. Son inversiones destinadas, o bien a 

mantener sus niveles de operación, o bien a apoyar su crecimiento o su 

diversificación de productos o mercados, ya sea por adquisición de activos 

para la planta o por la compra de otras empresas. Aquí también se incluyen 

las entradas de efectivo derivadas de las desinversiones que se tengan por la 

venta de esos mismos tipos de recursos. 

 

Las actividades más comunes son: 

 

a. Pagos en efectivo por compra, o bien cobros en efectivo por venta 

de activos fijos (terrenos, maquinaria, equipos de transporte, entre 

otros) o intangibles (franquicia, patentes, derechos de autor, 

etcétera). 

 

b. Pagos o cobro en efectivo por compra o venta de instrumentos 

financieros de deuda (disponibles para la venta o conservados al 

vencimiento) más los intereses que se cobren por estas inversiones. 

 

El Boletín C-2, Instrumentos financieros de las Normas de Información 

Financiera, define tres tipos de inversiones en instrumentos financieros: 
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1. Inversiones financieras con fines de negociación. Se invierte en 

instrumentos financieros con la intención de venderlos en el corto 

plazo o antes de su vencimiento, y con el propósito de obtener 

beneficios no sólo por los rendimientos propios derivados de la 

inversión sino por cambios en el valor de mercado. 

 

2. Inversiones financieras disponibles para su venta. Son 

inversiones en instrumentos financieros con la intención de 

venderlos en el mediano plazo o antes de su vencimiento, 

básicamente para obtener beneficios por cambios en el valor de 

mercado y no sólo por los rendimientos propios derivados de la 

inversión. 

 

3. Inversiones financieras conservadas al vencimiento. Se invierte 

en instrumentos financieros de deuda con la intención de 

conservarlos hasta su vencimiento. 

 

Las inversiones en el grupo 1 antes descritas se consideran parte del 

efectivo, por lo tanto que sus movimientos quedan dentro del saldo de 

efectivo inicial o final del periodo.  

 

a. Pagos o cobros en efectivo por compra o venta de instrumentos 

financieros de capital (acciones) disponibles para la venta o 

conservados al vencimiento, más los dividendos que se cobren por 

estas inversiones. 

 

b. Entrega de efectivo por préstamos que se hacen a terceros no 

relacionados con la operación y los cobros que se hacen por los 

rembolsos de dichos préstamos.    (p. 62) 

 

Las actividades de inversión permiten realizar las compras, ventas de servicios  

análisis  pertenecen a las compras o ventas de bienes y servicios lo cual puede ser 

calculado por el método directo o indirecto, en la presente investigación. 
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2.2.12. Rentabilidad 

 

Según, Torres, (2011), señala lo siguiente: 

 

La Rentabilidad es la relación que existe entre la utilidad y la inversión 

necesaria para lograrla, ya que mide la efectividad de la gerencia de una 

empresa, demostrada por sus utilidades obtenidas de las ventas realizadas y 

utilización de inversiones, su categoría y regularidad es la tendencia de las 

utilidades.  

 

La Rentabilidad también es entendida como una noción que se aplica a 

toda acción económica en la que movilizan los medios, materiales, humanos 

y financieros con el fin de obtener resultados esperados. (p. 22) 

 

El análisis de la rentabilidad permite facilitar a la capacidad de utilidad por parte de 

la empresa en relación con las ventas, activos o capital. Es necesario que la empresa tenga 

utilidad para poder existir, en la presente investigación. 

 

2.2.13. Información Financiera 

 

Según, López Á. R., Principios de Contabilidad, (2011), señala lo siguiente: 

 

Es cualquier tipo de declaración que exprese la posición y desempeño 

financiero de la entidad, integrada por información cuantitativa expresada 

en unidades  monetarias y de información cualitativa, siendo su objetivo 

esencial ser útil en la toma de decisiones económicas tales como:  

 

 Inversión de recursos 

 Crédito de los proveedores 

 Evaluación de la capacidad para generar recursos 

 Distinción del origen y las características de los recursos financieros  

 Administración con base en su rentabilidad, solvencia, liquidez, 

eficiencia operativa 
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 Conocer su capacidad de  crecimiento, la generación y aplicación 

del flujo de efectivo, su productividad, sus obligaciones. (p. 54) 

 

La Información Financiera permite ser utilizada para entregar un detalle minucioso 

de las partidas más relevantes dentro del periodo determinado, para así tomar buenas 

decisiones financieras, en la presente investigación. 

 

2.2.14. Analistas e intermediarios financieros 

 

Según, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2014), señala lo siguiente: 

 

Los analistas financieros son personas cuya función se basa en monitorear 

el desempeño financiero de las empresas que cotizan en bolsa, con el 

objetivo de asignarles una calificación, la cual implica que la empresa tiene 

capacidad para cumplir  oportunamente con sus obligaciones. De igual 

forma, los intermediarios financieros como bancos, casa de bolsa, 

arrendadoras financieras, entre otros, necesitan conocer la información 

financiera de las empresas para decidir si otorga o no un préstamo. (p. 27) 

 

Los Intermediarios Financieros permiten seguir a las personas encargadas del área 

financiera, que verifican el buen  desempeño de la empresa, en la presente investigación. 

 

2.2.15. Análisis Financiero 

 

Según, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2014),  señala lo siguiente: 

 

El análisis financiero consiste en estudiar la información que contienen los 

estados financieros básicos por medio de indicadores y metodologías 

plenamente aceptados por la comunidad financiera, con el objetivo de tener 

una base más sólida y analítica para la toma de decisiones.  

 

Si se hace una analogía se puede apreciar el beneficio de este tipo de 

análisis: se adquiere de automóviles considerando su rendimiento de 

kilómetros por litro de gasolina: se evalúa a los jugadores de béisbol 
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conforme a su promedio de carreras limpias permitidas, o según su 

promedio de bateo, y a los jugadores de baloncesto, de acuerdo con su 

porcentaje de tiros a la canasta encestados o de tiros libres anotados, etc. 

Estos indicadores sirven para evaluar su desempeño y con fines de 

comparación. En el caso de los indicadores financieros, sirven para efectos 

similares, ya que se utilizan para ponderar y evaluar los resultados de las 

operaciones de la empresa. 

 

Por lo tanto las cifras contables tienen poco significado en sí mismas. La 

manera de establecer si una cantidad es adecuada, es decir, si mejora o 

empeora, o si está dentro o fuera de proporción, consiste en relacionarla o 

compararla con otras partidas, por ende, diversas organizaciones 

proporcionan información de sí mismas pero de años anteriores, o 

concerniente a la industria en la cual operan. 

 

Para ello es indispensable el análisis financiero, que se basa en 

indicadores financieros. Un indicador financiero es la relación de una cifra 

con otra dentro o entre los estados financieros de una empresa, que permite 

ponderar y evaluar los resultados de las operaciones de la compañía.  

 

Existen diferentes indicadores financieros, también llamados razones 

financieras, que permiten satisfacer las necesidades de los usuarios. Cada 

uno de estos indicadores tiene ciertos propósitos. Algunos ejemplos de 

indicadores financieros típicos que utilizan los analistas financieros son los 

siguientes: 

 

 Una institución bancaria se puede interesar por indicadores de 

liquidez a corto plazo, para evaluar la capacidad de pago de su 

cliente. 

 

 Un acreedor se puede interesar por indicadores de rentabilidad, que 

reflejan la capacidad de generación de utilidades, ya que de esta 

manera su deudor tendrá disponibilidad de recursos para saldar sus 

deudas. 
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 Un accionista se puede interesar por indicadores de rentabilidad de 

corto y largo plazos de la empresa de la cual él es accionista. (p. 45) 

 

El análisis financiero permite mostrar la importancia del manejo de los diferentes 

instrumentos de interpretación de los resultados y la situación económica de la empresa, en 

la presente investigación. 

 

2.2.16. Instrumentos Financieros de deuda 

 

Según, López Á. R., Principios de Contabilidad, (2011), señala lo siguiente: 

 

Son contratos para satisfacer las necesidades de financiamiento temporal en 

la entidad emisora; pueden dividirse en: 

 

a. Instrumentos de deuda, que pueden ser colocados a descuento sin 

cláusula de interés. 

 

b. Instrumentos de deuda con cláusula de interés, los cuales pueden 

colocarse con premio o descuento. (p. 42) 

 

Los instrumentos Financieros de deuda permiten analizar las necesidades temporales 

y cláusula de interés y sin cláusula de interés, en la presente investigación. 

 

2.2.17. Instrumentos de Capital 

 

Según, López Á. R., Principios de Contabilidad, (2011), señala lo siguiente: 

 

Es cualquier contrato, documento o título referido a un contrato que 

evidencie la participación en el capital contable de una entidad. 

 

Acciones. Son títulos de crédito que acreditan a su tenedor la 

participación que tiene en el capital de una sociedad anónima o en una 

sociedad en comandita por acciones. Los beneficios derivados se 
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denominan dividendos y, de acuerdo con las utilidades de la empresa 

emisora, se pueden cobrar mediante cupones adheridos al título principal. 

(p.47) 

 

Los instrumentos de capital permiten analizar cualquier documento o título referido a 

un contrato que muestra participación en su capital contable, en la presente investigación. 

 

 

2.2.18. Instrumentos financieros combinados 

 

López Á. R., Principios de Contabilidad, (2011) “Son contratos que incluyen un 

instrumento financiero de deuda junto con un instrumento de capital. El propósito es 

transferir uno o más de los riesgos asociados con un bien o con un valor subyacente” (p. 

42) 

 

Los instrumentos financieros permiten realizar transferencias como son efectivos, los 

derechos de propiedad en una entidad o los derechos de recibir o entregar dinero, en la 

presente investigación. 

 

Son los instrumentos financieros primarios como los instrumentos financieros de 

deuda, los instrumentos financieros derivados  los cuales son representados por contratos 

con el objeto de obtener derecho y obligación. 

 

2.2.19. Indicadores Financieros 

 

Según, Jiménez,(2011), señala lo siguiente: 

 

El análisis financiero tiene como finalidad investigar la adecuación entre los 

recursos financieros y la inversión de la empresa. Todas las empresas tienen 

una serie de recursos financieros que van a estar materializados en su 

estructura económica y la composición de esta estructura económica 

dependerá de cuál sea la finalidad de la empresa. Consideramos inversión 

cualquier partida del activo, incluida la tesorería.  
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En este contexto nos vamos a encontrar con dos problemas diferentes:  

 

Elegir los recursos financieros que le den máxima estabilidad a la 

empresa en función del coste de estos recursos y de las posibilidades que 

tenga la empresa de obtener en el mercado de capitales. 

 

Elegir en qué invertimos dichos recursos financieros en función de la 

rentabilidad que se desee, de las tensiones financieras que tenga la empresa, 

en cuanto a problemas de liquidez, endeudamiento, garantía, etc. 

 

El fin por tanto, de estos análisis financieros consiste en, una vez 

decididas las inversiones necesarias, si la empresa dispone de los recursos 

necesarios en el momento preciso y con el menor coste posible, siendo la 

unión de estos tres elementos lo que dará el equilibrio financiero de la 

empresa. (p. 40) 

 

Los indicadores financieros son el producto de los resultados relacionando las cifras 

del Estado de Situación Financiera  y/o del Estado de Pérdidas y Ganancias. 

 

Los indicadores financieros permiten analizar los Estados Contables en forma 

numérica basados en relacionar cifras ya sea del Estado de Situación Financiera y Estados 

de Resultados Integrales , en la presente investigación. 

 

 

2.2.20. Indicadores de Rentabilidad 

 

Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011). “Este indicador mide el porcentaje de las 

ventas que logran convertirse en utilidad disponible para los accionistas. La utilidad neta es 

considerada después de gastos financieros e impuestos” (p. 13) 

 

Los indicadores de rentabilidad miden la efectividad de la administración de la 

empresa, para controlar costos y gastos. 
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Los indicadores de rentabilidad permiten establecer y expresar en porcentaje la 

capacidad del ente económico para generar ingresos, en la presente investigación. 

 

Utilidad Neta 

Capital contable 

 

2.2.21. Indicadores de Liquidez 

 

Según, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011), señala lo siguiente: 

 

Este indicador refleja la relación entre los recursos financieros de que 

dispone una empresa en el corto plazo para enfrentar a las obligaciones de 

pago contraídas en el mismo periodo, lo cual permite determinar si cuenta 

con los recursos suficientes para cubrir sus compromisos. En cuanto mayor 

sea el resultado de la razón circulante, existe mayor posibilidad de que los 

pasivos sean pagados, ya que se cuenta con activos suficientes que pueden 

convertirse en efectivo cuando así se requiera. Sin embargo, tener una razón 

circulante muy alta también puede significar la existencia de recursos 

económicos ociosos. (p.18) 

 

Con este indicador determinamos la capacidad que tiene la empresa para cancelar 

aquellas obligaciones de corto plazo, mientras más elevado sea el indicador de liquidez, 

mayor es la posibilidad de que la empresa consiga cancelar deudas a corto plazo. 

 

En la presente investigación, los indicadores de liquidez van a permiten establecer el 

nivel de liquidez con el que cuenta la empresa y por consiguiente la capacidad que tiene 

para generar el efectivo, atender en forma oportuna el pago de sus obligaciones. 

 

Activo circulante 

Pasivo a corto plazo 

 

2.2.22. Indicadores de utilización de activos 
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Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011) “Mientras mayor sea el número de veces 

que las ventas a crédito representen el de las cuentas por cobrar, es decir, de rotaciones, es 

mejor, ya que indica que la  cobranza es eficiente o que se cuenta con mejores clientes”                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

(p. 33) 

 

Los indicadores de utilización de activos benefician a los ingresos para la empresa 

verificando constantemente la cobranza en forma eficiente y eficaz. 

 

Los indicadores de utilización permiten verificar la eficiencia de la empresa con la 

administración y gestión de las mismas, en la presente investigación. 

 

Ventas 

Cuentas por cobrar 

 

2.2.23. Indicadores relacionados con utilización de pasivos 

 

Según, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011), señala lo siguiente: 

 

Este indicador señala la proporción en que el total de recursos existentes en 

la empresa han sido financiados por acreedores. Se puede utilizar estos 

indicadores financieros para evaluar la situación financiera de la empresa y 

la de una empresa con otras del mismo tipo de industria o sector.  (p. 84) 

 

Los recursos de la empresa son financiados por acreedores, son utilizados para 

comparar el estado financiero de dos empresas. 

  

Este indicador permite analizar la proporción en que el total de recursos de  la 

empresa han sido financiados por personas o instituciones ajenas a la entidad o sea 

acreedores, en la presente investigación. 

 

Pasivo total 

Activo total 
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2.2.24. Actividades de Operación 

 

Según Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

En este apartado se agrupan los flujos que provienen de las actividades de 

operación y que están relacionados con las actividades primarias de la 

entidad. Estas operaciones deben constituir la principal fuente de efectivo y 

ser suficientes  para soportar la operación, crecer y repartir a los accionistas. 

Uno de los objetivos de una empresa es que genere suficientes para soportar 

la operación, crecer y repartir a los accionistas. Uno de los objetivos de una 

empresa es que genere suficiente dinero para crecer y repartir a sus 

accionistas, es por ello que este apartado se convierte en lo más importante 

desde el punto de vista de la fuente de efectivo, además de que se 

transforma en un indicador de la capacidad de generación de efectivo de la 

entidad. 

 

Además se incluyen todas aquellas operaciones relacionadas con la 

actividad central que constituyen la principal fuente de ingresos y el logro 

de las utilidades. También se incorporan y señalan los movimientos de las 

partidas de capital en trabajo necesarias en el logro de utilidades, y además 

se deben incluir todas las demás que no correspondas a actividades de 

inversión o financiamiento, es decir, las otras secciones de este estado 

financiero. 

 

Las operaciones más comunes en cuanto a entradas y salidas de efectivo 

que corresponden a la operación son: 

 

a. Cobros a los clientes por la venta de productos o servicios 

b. Entradas de efectivo correspondientes a otros cobros derivados de 

operaciones primaria de la entidad, 

c. Pagos a los proveedores de bienes y servicios. 

d. Pagos a los empleados,  

e. Pagos o devoluciones de impuestos, 

f. Cobros o pagos por seguros, y  



26 

g. En general, todos aquellos flujos cuyo origen sea establecido por 

actividades de la operación y también por otras actividades que no 

puedan clasificarse como de inversión o financiamiento. (p. 36) 

 

Es la principal fuente de ingresos ordinarios de la empresa que no son de 

financiación y tampoco de inversión. 

  

Las actividades de operación permiten verificar los rubros tanto de los ingresos como 

la venta y la compra de bienes y servicios, los cuales pueden calcularse mediante el método 

directo o método indirecto, en la presente investigación. 

 

 

2.2.25. Actividades de Financiamiento 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

En esta sección se muestran las fuentes de financiamiento de donde se 

obtuvo el efectivo necesario para enfrentar las necesidades determinadas en 

las dos secciones anteriores (de operaciones y de inversiones), o en caso de 

excedentes se mostrará el uso que se le dio en el apartado de 

financiamientos, tanto para los acreedores financieros como para los 

accionistas. 

 

Las actividades más comunes que afectan el flujo de efectivo en este 

apartado son: 

 

 Cobros en efectivo por aumentos de capital, 

 Pagos en efectivo por rembolsos de capital a accionistas, pago de 

dividendos o recompra de acciones, 

 Cobros de efectivo por una emisión de instrumentos financieros de 

deuda (como las obligaciones) o por un préstamo contratado (de 

corto o de largo plazo),  
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 Pagos en efectivo para saldar, de manera parcial o total, la deuda 

descrita en el inciso anterior. (p. 50) 

 

Las fuentes de financiamiento muestran el origen del efectivo que requiere la 

empresa para cumplir con sus necesidades tanto de operaciones como de inversión.   

 

Las actividades de inversión permiten verificar los flujos de efectivo relacionados 

con las actividades de inversión, presentan los efectos en el efectivo de transacciones que 

comprenden activos fijos intangibles e inversiones, en la presente investigación. 

 

2.2.26. Incremento o disminución neta de efectivo 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

La suma o resta de los tres apartados anteriores (operaciones, inversiones y 

financiamiento) se presenta como total en este renglón Si el resultado es 

positivo significa que se tuvieron mayores entradas que salidas, se lo 

denominará incremento neto de efectivo; si el resultado es negativo 

significa que las salidas fueron mayores a las entradas, se le llamará 

disminución neta de efectivo.  (p. 67) 

 

El aumento o disminución neta del efectivo permite verificar el efectivo que será la 

suma de los tres tipos de flujos operación, inversión, financiación,  en la presente 

investigación. 

 

2.2.27. Efectivo al principio del periodo 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

Este concepto corresponde al saldo de efectivo que se presenta en el balance 

general al inicio del periodo y que se obtiene del balance general a la fecha 

de cierre del periodo inmediato anterior. Aquí normalmente se incluye lo 

que corresponde a inversiones en instrumentos financieros con fines de 

negociación, pues se consideran prácticamente efectivo por la prontitud en 



28 

que se  pueden convertir en éste (el tiempo de conversión puede ser incluso 

de horas)  (p. 32) 

 

El Efectivo al principio del periodo permite analizar el saldo del efectivo que se 

refleja en el balance al inicio de un tiempo del ciclo normal de las operaciones, en la 

presente investigación. 

 

2.2.28. Efectivo al final del periodo. 

 

Según, Morales L. R., (2013), señala lo siguiente: 

 

Este rubro es la suma del incremento o disminución neta del periodo, el 

efecto por cambios en el valor del efectivo el efectivo al final del periodo. 

Este resultado es el saldo de efectivo del balance general que se presenta a 

la fecha de cierre del periodo. También aquí se incluye normalmente lo que 

corresponde a inversiones en instrumentos financieros con fines de 

negociación. (p. 9) 

 

El efectivo al final del período permite verificar el incremento o disminución neto del 

período, siendo el saldo del efectivo del Estado de Situación Financiera, en la presente 

investigación. 

 

2.2.29. Ingresos 

 

Según, Zapata Sánchez, (2011), señala lo siguiente: 

 

Son los beneficios económicos que se obtienen por la venta de productos 

fabricados o adquiridos por la prestación de servicios, por el alquiler de 

activos y cualquier otra forma licita de obtener ingresos. 

 

Por ello es esencial de reconocer los diferentes tipos  ingresos  de una 

actividad económica, para que puedan ser medidos confiablemente, sea esta 

por  los beneficios económicos de la propia entidad o se genere dinero por 

venta de activos o por cobro de deudas, etc. (p.13) 
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Los ingresos permiten analizar los beneficios económicos que percibe la empresa por 

las ventas de productos y/o prestaciones de servicios en un tiempo determinado, en la 

presente investigación. 

 

2.2.30. Gastos  

 

Zapata Sánchez, (2011); Define: "Al uso, consumo, utilización de bienes y servicios 

básicos y complementarios que se requieren para la gestión y funcionamiento del ente”    

(p. 14). 

 

 Los gastos permiten verificar a los incurridos por la empresa para el desarrollo de las 

actividades y funcionamiento de la empresa, en la presente investigación. 

 

2.3. Marco Conceptual 

 

Los conceptos que se presentan en este proyecto de investigación están detallados de la 

siguiente forma: 

 

2.3.1  Pasivos 

 

Según, López Á. J., Contabilidad Intermedia , (2011), señala lo siguiente: 

 

Son los recursos provenientes de fuentes externas que dispone la entidad 

para realizar y por los cuales tiene la obligación con los acreedores de 

efectuar un pago, ya sea un efectivo, especie, bienes o servicios. 

 

El Pasivo a corto Plazo es aquel cuyo vencimiento se producirá dentro de 

un año o en el ciclo normal de las operaciones, cuando éste sea menor a un 

año. 
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El Pasivo a largo Plazo o no circulante está representando por adeudos 

cuyo vencimiento es posterior a un año o al ciclo normal de las operaciones, 

si éste es mayor a un año. (p. 16) 

 

Los Pasivos permiten verificar las obligaciones contraídas por la empresa, las cuales 

pueden cancelarse durante el año o posterior al año del ciclo normal de las operaciones, en 

la presente investigación. 

2.3.2 Costos o Gastos por Pagar 

 

Martínez, (2011) “Son obligaciones originadas por prestación de servicios 

(transporte, mantenimiento), honorarios (asesorías contables, legales) y gastos financieros 

(intereses, chequeras) entre otros” (p.74) 

  

Los Costos o Gastos por Pagar permiten verificar los gastos financieros ocasionados, 

por intereses debido al crédito bancario solicitado por la empresa, en la presente 

investigación. 

  

2.3.3 Proveedores 

 

Según, Morales L. R.,( 2013), señala lo siguiente: 

 

En este renglón deben presentarse las deudas que se tienen con aquellos que 

surten a la empresa por compras a crédito de materias primas, materiales 

que serán usados en el proceso de producción o artículos que se revendieran 

dentro de la operación normal de la entidad. Normalmente aquí se deben 

incluir las deudas documentadas que se tengan con proveedores derivadas 

de operaciones similares a las mencionadas anteriormente. (p. 40) 
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Los Proveedores permiten representar el valor pendiente a Proveedores 

Nacionales y Extranjeros,  que entregan la  materia prima para la elaboración del 

producto, en la presente investigación. 

 

2.3.4 Otros Pasivos de Corto Plazo 

 

Según,  Morales L. R.,(2013), señala lo siguiente: 

 

También se llaman acreedores diversos aquí se concentran una serie de 

pasivos que se deben liquidar dentro de los 12 meses posteriores a la fecha 

de cierre de los estados financieros. Entre los más comunes  son: 

 Servicios públicos por pagar  

 Gastos acumulados por pagar 

 Intereses por pagar 

 Anticipo de clientes 

 Impuestos o pagos legales por pagar  

 Pago legales por pagar de terceros. 

(p.63) 

 

Este rubro permite verificar,  las deudas que se realizan durante el ciclo normal 

de las operaciones, en la presente investigación. 

 

2.4.Marco Legal 

 

El marco legal del cumplimiento en las Cuentas por Pagar está fundamentado en las 

siguientes leyes: 

 

2.4.1. Ley de compañías 

 

Según, Ley de compañías, (2015), señala lo siguiente: 
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Art. 92.- La compañía de responsabilidad limitada es la que se contrae entre 

dos o más personas, que solamente responden por las obligaciones sociales 

hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo 

una razón social o denominación objetiva, a la que se añadirán, en todo 

caso, las palabras “Compañía Limitada” o su correspondiente abreviatura. 

Si se utilizare una denominación objetiva será una que no pueda 

confundirse con la de una compañía preexistente. Los términos comunes y 

los que sirven para determinar una clase de empresa, como “comercial”, 

“industrial”, “agrícola”, “constructora”, etc., no serán de uso exclusivo e 

irán acompañadas de una expresión peculiar. 

 

Si no se hubiere cumplido con las disposiciones de esta ley para la 

constitución de la compañía, las personas naturales o jurídicas, no podrán 

usar en anuncios, membretes de cartas, circulares, prospectos u otros 

documentos, un nombre, expresión o sigla que indiquen o sugieran que se 

trata de una compañía de responsabilidad limitada. 

 

Los que contravinieren a lo dispuesto en el inciso anterior, serán 

sancionados con arreglo a lo prescrito en el Art. 445. La multa tendrá el 

destino indicado en tal precepto legal. Impuesta la sanción, el 

Superintendente de Compañías notificará al Ministerio de Finanzas para la 

recaudación correspondiente. 

 

En esta compañía el capital estará representado por participaciones que 

podrán transferirse de acuerdo con lo que dispone el Art. 113.  

 

Nota: Inciso primero reformado por Ley No. 27, publicada en Registro 

oficial 196 de 26 de Enero del 2006. 

 

Art. 94.- La compañía de responsabilidad limitada podrá tener como 

finalidad la realización de toda clase de actos civiles o de comercio y 

operaciones de banco, seguros, capitalización y ahorro. 
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Art. 95.- La compañía de responsabilidad limitada no podrá funcionar como 

tal si sus socios exceden del número de quince; si excediere de máximo, 

deberá transformarse en otra clase de compañía o disolverse. 

 

Art. 96.- El principio de existencia de esta especie de compañía es la fecha 

de inscripción del contrato social en el Registro Mercantil. 

 

Art. 97.- Para los efectos fiscales y tributarios las compañías de 

responsabilidad limitada son sociedades de capital. 

 

Art. 102.-  El capital de la compañía estará formado por las aportaciones de 

los socios y no será inferior al monto fijado por el Superintendente de 

Compañías. Estará dividido en participaciones expresadas en la forma que 

señale el Superintendente de Compañías. 

 

Al constituirse la compañía, el capital estará íntegramente suscrito, y 

pagado por los menos en un cincuenta por ciento de cada participación. Las 

aportaciones pueden ser en numerario o en especie y, en el último caso, 

consistir en bienes muebles o inmuebles que correspondan a la actividad de 

la compañía. El saldo del capital deberá integrarse en un plazo no mayor de 

doce meses, a contarse desde la fecha de constitución de la compañía. 

 

Nota: Inciso primero reformado por Art. 99- g) de Ley No. 4, publicada 

en Registro Oficial Suplemento 34 de 13 de Marzo del 2000. (p.26) 

 

La empresa Plastiguayas Cía. Ltda., permite verificar el número de socios, que son 

los que responden por las obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones 

individuales y hacen el comercio bajo una razón social o denominación objetiva, su 

actividad es industrial, en la presente investigación. 

 

2.4.2.  De los Balances 

 

Según, Ley de Compañias, (2015), señala lo siguiente: 
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Art. 289.- Los administradores de la compañía están obligados a elaborar, 

en el plazo máximo de tres meses contados desde el cierre del ejercicio 

económico anual, el balance general, el estado de la cuenta de pérdidas y 

ganancias y la propuesta de distribución de beneficios, y presentarlos a 

consideración de la junta general con la memoria de la gestión y situación 

económica y financiera de la compañía. 

 

El balance general y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y sus 

anexos reflejarán fielmente la situación financiera de la compañía a la fecha 

de cierre del ejercicio social de que se trate y el resultado económico de la 

operaciones efectuadas durante dicho ejercicio social, según aparezcan de 

las anotaciones practicadas en los libros de la compañía y de acuerdo con lo 

dispuesto en este párrafo, en concordancia con los principios de 

contabilidad de general aceptación. 

 

Art. 290.- Todas la compañías deberán llevar su contabilidad en idioma 

castellano y expresarla en moneda nacional. Sólo con autorización de la 

Superintendencia de Compañías, las que se hallen sujetas a su vigilancia y 

control podrán llevar la contabilidad en otro lugar del territorio nacional 

diferente del domicilio principal de la compañía. 

 

Art. 291.- Del balance general y del estado de la cuenta de pérdidas y 

ganancias y sus anexos, así como del informe se entregará un ejemplar a los 

comisarios, quienes dentro de los quince días siguientes a la fecha de dicha 

entrega formularán respecto de tales documentos un informe especial, con 

las observaciones y sugestiones que consideren pertinentes, informe que 

entregarán a los administradores para conocimiento de la junta general. 

 

Art. 292.- El balance general y estado de la cuenta de pérdidas y ganancias 

y sus anexos, la memoria del administrador y el informe de los comisarios 

estarán a disposición de los accionistas, en las oficinas de la compañías, 

para su conocimiento y estudio por lo menos quince días antes de la fecha 

de reunión de la junta general que deba conocerlos. 
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Art. 293.- Toda compañía deberá conformar sus métodos de contabilidad, 

sus libros y sus balances a lo dispuesto en las leyes sobre la materia y a las 

normas y reglamentos que dicte la Superintendencia de Compañías para 

tales efectos. (p.44) 

 

Plastiguayas Cía. Ltda. Está obligada a elaborar, en el plazo máximo de tres meses 

contados desde el cierre del ejercicio económico anual, el balance general, el estado de la 

cuenta de pérdidas y ganancias y la propuesta de distribución de beneficios, y presentarlos 

a consideración de la junta general con la memoria de la gestión y situación económica y 

financiera de la compañía.  

 

La presentación de los Estados Financieros permiten reflejar fielmente la situación 

económica de la compañía a la fecha de cierre del ejercicio social, según aparezcan de las 

anotaciones practicadas en los libros de la compañía y de acuerdo con lo dispuesto en este 

párrafo, en concordancia con los principios de contabilidad de general aceptación, en la 

presente investigación. 
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Capítulo III   METODOLOGÍA DE LA INVESTIGACIÓN 

 

3.1. Metodología 

 

La metodología que se aplica en la investigación se basa en un conjunto de técnicas, 

procedimientos, enfoca la investigación a través del análisis, clasificación y recolección de 

datos con el objetivo de obtener resultados de acuerdo a la exigencia científica. 

3.1.1. Tipo de Investigación 

 

La presente investigación se caracteriza por ser de tipo descriptivo, considerando que 

para lograr los objetivos se requiere de fundamentos teóricos para analizar las cuentas por 

pagar, la descripción de las políticas y procesos contables aplicados en la empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

Esta investigación también es documental mediante consulta de los Estados 

Financieros proporcionados por la empresa Plastiguayas Cía. Ltda., con el objetivo de 

comparar, verificar y deducir diferentes criterios de autores, basado en libros y otros, 

ampliando así los conocimientos adquiridos y obteniendo nuevas experiencias en el 

proceso de la presente investigación. Se incluye la información de la empresa que sirve de 

sustento al trabajo realizado. 

 

Se aplica herramientas de: entrevistas en la Empresa Plastiguayas Cía. Ltda. para 

obtener información con el propósito de interpretar los resultados y  dar una respuesta 

tentativa al problema de investigación, además de la observación directa para incluir el 

análisis de la realidad contable y financiera de la compañía. Planteando un esquema 

ordenado y lógico para determinar las conclusiones y recomendaciones. 
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3.1.2. Enfoque de la Investigación 

El enfoque es cualitativo, mediante el análisis, evaluación y comparación de los 

Estados Financieros entre otros documentos con el objetivo de obtener resultados 

confiables. 

3.1.3. Técnicas de la Investigación 

 

El presente trabajo utiliza como técnica de investigación la denominada entrevista y 

observación directa de la realidad financiera,  la misma que permite examinar más 

detalladamente los procesos contables, como también la verificación de los documentos 

contable histórico de la compañía. 

 

Con la observación directa se verifica las cifras contenidas en los Estados 

Financieros, los ratios que se originan de los mismos y la revisión en mayor detalle de los 

anexos contables relacionados con las cuentas por pagar que tienen directa injerencia en la 

problemática planteada. 

 

3.2. Análisis de los Resultados  

 

Para el desarrollo del presente proyecto de investigación es preciso realizar el 

levantamiento de la información, analizarla e interpretarla. Lo cual coteja la idea a 

defender presentado en el capítulo anterior. 

 

3.2.1. Resultado de la entrevista 

 

Realizada al Ing. C.P.A Hugo Flores Briones de la empresa Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 De las normas y/o principios en la cuales se rigen  

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados  

 

 Proceso para llevar las Cuentas por Pagar 
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La empresa no cuenta con políticas y/o procedimientos de pago a 

proveedores, se verifica que esperan que los proveedores asistan a la 

compañía para cancelar. 

 

 Cancelación a tiempo a los proveedores  

Se verifica que tienen saldos pendientes de años anteriores con los 

proveedores locales y extranjeros. 

 

 De las deudas pendientes con proveedores 

Debido a las deudas pendientes cambian constantemente de proveedores 

afectando a la calidad de la materia prima y a los costos de la producción 

 

 Nivel de endeudamiento con los proveedores 

El nivel de endeudamiento con proveedores extranjeros en el año 2014 fue 

de $3.690.109,86 y en el 2015 $5.693.368,68. En cuanto a los proveedores 

locales o nacionales en el año 2014 fue de $151.488,28 y en el 2015 

$149.490,92 

 

 Convenios con los proveedores de la materia prima para garantizar la 

producción 

La empresa si tiene convenios con proveedores nacionales y extranjeros 

para garantizar el stock de inventario  de la materia prima. 

 

 

Concluida la entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones, se demuestra que la 

empresa Plastiguayas Cía. Ltda., es una institución privada  creada hace 38 años dedicada a 

la fabricación de fundas, sacos, piolas y rollos plásticos para los distintos usos de los 

sectores bananeros, camaroneros, industrial y comercial del país.  

 

Debido al incumplimiento en el pago a proveedores de la empresa, se ha visto en la 

necesidad de programar los pagos cumpliendo con la fecha de negociación y el crédito para 

evitar el desabastecimiento de la materia prima y por efecto el incremento de los costos; 

además, mantener buenas relaciones evitando que afecte al proceso productivo. 
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Por falta de cumplimiento en las cuentas por pagar, se ocasiona bajo inventario en 

materia prima que detiene las actividades de producción, por tal motivo la empresa busca 

constantemente nuevos proveedores. 

 

 

Tabla No. 2 Entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones 

ENTREVISTADO 

 

TEMA PUNTOS 

POSITIVOS 

PUNTOS 

NEGATIVOS 

 

Señor Ing. C.P.A. Hugo 

Flores Briones Contador de 

la Empresa Plastiguayas 

Cía. Ltda. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las Cuentas por 

Pagar y su 

presentación en los 

Estados Financieros 

de la Empresa 

Plastiguayas Cía. 

Ltda. 

  

Tiene convenios con 

proveedores 

nacionales y 

extranjeros para 

garantizar el stock de 

inventario  de la 

materia prima. 

 

 

 

 

 

 

Las deudas 

pendientes con 

los proveedores 

afectan  la 

disponibilidad de 

nueva materia 

prima. 

 

La producción se 

afecta al no 

contar con la 

materia prima 

necesaria. 

 

Compra de 

insumos a 

precios más  

altos y muchas 

veces de mala 

calidad. 

Recargo de 

intereses por 

parte de los 

proveedores  

 

Cierre de línea 

de producción 

debido a la 

situación 

económica. 

 

Nota: Información tomada del Ing. C.P.A. Hugo Flores Briones 
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3.2.2. Resultado de la Observación Directa 

 

La técnica de observación se realiza en la compañía Plastiguayas Cía. Ltda., en el 

área contable, ubicada en la provincia del Guayas, cantón Guayaquil, Av. José Gómez 

Gault 103 y Av. J T Marengo frente a ciudadela San Felipe, para observar las funciones 

que realizan los encargados de dicha área: Contador y Asistente Contable. 

 

A continuación detallamos lo que se observó: 

 

 Revisión de Estado Financieros (Balance General, Estado de Resultado y Flujo de 

Efectivo) de los años 2014 y 2015, como se encuentran expresados y las 

variaciones reflejadas entre los dos años. 

 Revisión de Indicadores financieros y su variación entre los años 2014 y 2015. 

 Procedimiento para el análisis de las cuentas por pagar, el origen ya sea de 

proveedores locales o internacionales. 

 Proceso de revisión y control de la Información relacionada con el módulo de 

cuentas por pagar y reconocimiento del gasto. 

 

Recursos que se utilizaron para la aplicación de la técnica de observación directa: 

 

 Documentos Físicos 

 Bases de datos digitales de anexos contables 

 Uso de laptop 

 

Concluida la técnica de observación directa en el área contable como se describe en 

la Tabla Nº 3, los rasgos observados demuestran que la compañía no cuenta con una 

planificación como herramienta de eficiencia financiera en la sub área de tesorería para 

determinar las obligaciones inmediatas que cubrir según el capital de trabajo de la 

compañía. 
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Tabla No. 3 Técnica de Observación Directa 

 

Rasgos a Observar Si No A veces Comentarios 

Planificación mensual del uso del 

efectivo para proteger el capital de 

trabajo y la liquidez 

 X  No existen 

procedimientos 

para este análisis. 

Los Estados Financieros de los años 

2014 y 2015: 

 Balance General 

 Estado de Resultado 

 Estado de Flujo de Efectivo 

 X   La compañía 

facilitó la 

información 

solicitada. 

Detalle del Mayor Contable de 

Cuentas por Pagar 

X   La compañía 

facilitó la 

información 

solicitada. 

Reporte de Cuentas por Pagar de 

proveedores locales y extranjeros  

X   La compañía 

facilitó la 

información 

solicitada. 

Nota: Información tomada del Área contable de la Empresa Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

Análisis del movimiento de las Cuentas por Pagar 

 

La finalidad de esta investigación es analizar y comparar las cuentas por pagar de los 

años 2014 y 2015, determinar si su variabilidad y manejo incide en el resultado de los 

Estados Financieros de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

A continuación se presenta el detalle de las cuentas por pagar tanto de proveedores 

locales como extranjeros de la compañía al 31 de diciembre del 2015: 
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Tabla No. 4 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Locales al 31-12-2015 

CLASIFICACIÓN 

DETALLE DE 

VENCIMIENTO 

VALOR 

VENCIDOS 

0-30  $    22.047,44  

31-60  $      6.617,18  

61-90  $    29.674,91  

91-120  $      6.451,77  

Total Vencidos  $    64.791,30  

POR VENCER 

0-30  $    63.956,10  

31-60  $    16.572,88  

61-90  $      4.170,64  

Total por Vencer  $    84.699,62  

Total General  $  149.490,92  

Nota: Información tomada de los Anexos contables de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

La información contenida en la tabla 4, refleja la información acerca del vencimiento 

de las cuentas por pagar de proveedores locales con corte al 31 de diciembre de 2015. En 

ella se detalla las cuentas vencidas que suman $ 64.791,30 y las cuentas por vencer que 

suman $ 84.699,62 en total dichas cuentas por pagar suman  $  149.490,92. Como se puede 

evidenciar las obligaciones corrientes futuras de la compañía son adquiridas en un orden 

descendente lo que evidencia un esquema claro en las negociaciones; sin embargo, para las 

cuentas vencidas los rubros se encuentran segregados en diferentes rangos, uno más 

alejados que otros en comparación con la fecha actual, dicha situación se origina por 

deficientes políticas en el pago de las obligaciones adquiridas. 
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Tabla No. 5  Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Extranjeros al 31-12-

2015 

CLASIFICACIÓN  

 DETALLE DE 

VENCIMIENTO  

 VALOR  

 VENCIDOS  

 0-30   $     553.980,00  

 31-60   $     317.295,00  

 61-90   $     384.736,00  

 91-120   $     429.090,00  

 Total Vencidos   $  1.685.101,00  

 POR VENCER  

 0-30   $       44.640,00  

 31-60   $     395.595,00  

 61-90   $     138.680,00  

 91-120   $  3.429.352,68  

 Total por Vencer   $  4.008.267,68  

 Total General   $  5.693.368,68  

Nota: Información tomada de los Anexos contables de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

La información contenida en la tabla 5, refleja la información acerca del vencimiento 

de las cuentas por pagar de proveedores extranjeros con corte al 31 de diciembre de 2015. 

En ella se detalla las cuentas vencidas que suman  $  1.685.101,00 y las cuentas por vencer 

que suman $  4.008.267,68 en total dichas cuentas por pagar suman   $  5.693.368,68. 

Como se puede evidenciar las obligaciones corrientes futuras de la compañía presenta 

valores altos a partir de 91-120 días, es decir que tienen valores antiguos. Mientras que en 

los vencidos tienen valores altos a partir de 0-30 días. 
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A continuación se presenta el detalle de las cuentas por pagar tanto de proveedores 

locales como extranjeros de la compañía al 31 de diciembre del 2014: 

 

Tabla No. 6  Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Locales al 31-12-2014 

CLASIFICACIÓN 

DETALLE DE 

VENCIMIENTO 

 VALOR  

VENCIDOS 

0-30          $   58.700,54  

31-60  $     3.751,06  

61-90  $     3.315,32  

91-120  $     4.732,43  

Total Vencidos  $   70.499,35  

POR VENCER 

0-30           $   41.076,44  

31-60  $     3.941,52  

61-90  $     6.686,72  

91-120  $   29.284,25  

Total por Vencer  $   80.988,93  

Total General  $ 151.488,28  

Nota: Información tomada de los Anexos contables de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

La información contenida en la tabla 6 refleja, la información acerca del vencimiento 

de las cuentas por pagar de proveedores locales con corte al 31 de diciembre de 2014. En 

ella se detalla las cuentas vencidas que suman $   70.499,35 y las cuentas por vencer que 

suman $   80.988,93 en total dichas cuentas por pagar $ 151.488,28. La situación reflejada 

en los proveedores locales tiene menor incidencia en las obligaciones adquiridas con los 

proveedores extranjeros, a pesar que si existe un importante rubro con más de 90 días de 

vencimiento. 
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Tabla No. 7 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Extranjeros al 31-12-

2014 

CLASIFICACIÓN 

DETALLE DE 

VENCIMIENTO 

 VALOR  

VENCIDOS 

0-30  $       70.155,00  

31-60  $     544.920,00  

61-90  $     341.880,00  

Total Vencidos  $     956.955,00  

POR VENCER 

0-30  $     398.580,00  

31-60  $     343.312,50  

61-90  $  1.591.262,36  

Total por Vencer  $  2.733.154,86  

Total General  $  3.690.109,86  

Nota: Información tomada de los Anexos contables de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

La información reflejada en la tabla 7 muestra, la información acerca del 

vencimiento de las cuentas por pagar de proveedores extranjeros con corte al 31 de 

diciembre de 2014 en quienes se evidencia la misma prevalencia sobre los proveedores 

locales que se vio en el año anterior. En ella se detalla las cuentas vencidas que suman  $     

956.955,00 y las cuentas por vencer que suman  $  2.733.154,86 en total las cuentas por 

pagar de este rubro suman $  3.690.109,86 además de lo antes mencionado se puede 

observar una disminución de las mismas, evidentemente provocando un impacto en los 

recursos líquidos de la compañía.  

 

Como se puede observar las cuentas por pagar en ambos años de medición han 

reflejado mayor representatividad para con las obligaciones que se adquieren con 

proveedores extranjeros. En el año 2015 los proveedores extranjeros representan el 97% de 

las cuentas por pagar, mientras que para el año 2014 las mismas representan un 96% del 

total de cuentas por pagar. Esto refleja cómo casi la totalidad de las cuentas por pagar están 
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representadas por las obligaciones contraídas para la compra de inventario destinado a la 

comercialización del negocio. 

 

A pesar de no tener valores vencidos mayor a 90 días, los dos rubros más 

representativos tienen un vencimiento superior a los 30 días, es decir que dicha deficiencia 

reflejada en el año 2014 se ha mantenido. 

 

Rotación de Proveedores 

Para fines de análisis, nos enfocaremos en la materialidad de los rubros reflejados 

anteriormente. De esta manera se analiza la rotación de los proveedores extranjeros, los 

mismos que representan en promedio el 97% de las cuentas por pagar. El cuadro a 

continuación muestra la realidad.  

        

Tabla No. 8 Comparación de Proveedores entre los años de medición (Exterior) 

Proveedor  2014 2015  Total general  

 COMAI LTDA.   $    185.252,36  

 

 $    185.252,36  

 GCR GROUP  GESTORA CATALANA 

DE RESIDUOS S.L.U.   

 $    332.175,00   $    332.175,00  

 LBE INTERPRISES  

 

 $    544.520,00   $    544.520,00  

 LOTE INTERNACIONAL  

 

 $    372.520,00   $    372.520,00  

 LOTTE INTERNACIONAL INC   $    635.040,00  

 

 $    635.040,00  

 MARUBENI AMERICA 

CORPORATION   

 $    464.920,00   $    464.920,00  

 MONTACHEM INTERNATIONAL   $    300.300,00  

 

 $    300.300,00  

 MUEHLSTEIN INTERNATIONAL 

LTDA.  

 $ 1.094.130,00  

 

 $ 1.094.130,00  

 NUTEC AMERICA INC.  

 

 $    539.590,00   $    539.590,00  

 PROPILCO  

 

 $    826.400,00   $    826.400,00  

 SAMARLEN TADING INC   $      43.312,50  

 

 $      43.312,50  

 SNETOR CHIMIE   $    906.840,00   $    611.440,00   $ 1.518.280,00  
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 SYRUS S.A.   $    383.655,00   $    688.775,68   $ 1.072.430,68  

 TRICON ENERGY UK, LTD.   $    141.580,00  

 

 $    141.580,00  

 VA INTERTRADING  

 

 $    540.538,00   $    540.538,00  

 VINMAR INTERNATIONAL LTD.  

 

 $    772.490,00   $    772.490,00  

 Total general   $ 3.690.109,86   $ 5.693.368,68   $ 9.383.478,54  

Nota: Información tomada de los Anexos contables de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

Como se puede observar apenas 2 de los 8 proveedores extranjeros con los que se 

mantuvo relaciones comerciales durante el año 2014, constan también durante el año 2015. 

Los otros 6 proveedores son reemplazados y representan el 75% del año 2014 al 2015. 

 

Este tipo de situaciones no aporta a las estrategias comerciales del departamento de 

compras, ya que la inestabilidad en dichas relaciones comerciales se traduce en 

inestabilidad de situación crediticia de la compañía. 

 

Tabla No. 9 Comparación de Proveedores entre los años de medición (Local) 

Proveedor  2014 2015  Total general  

Adela cando  Cía. Ltda. 
 

$ 893,42 $ 893,42 

Alianza Compañía de Seguros y Reaseguros 
S.A.  

$ 905,76 $ 905,76 

Almacenes Juan Eljuri Cía. Ltda. 
 

$ 21.968,40 $ 21.968,40 

Almeida Pérez Wilfrido Medardo $ 571,20 $ 392,61 $ 963,81 

Alquinga Cóndor Henry Abelardo 
 

$ 162,85 $ 162,85 

Arias Rengifo Erick Adrián 
 

$ 118,80 $ 118,80 

Arias Sapatanga Nefi Emerson 
 

$ 116,84 $ 116,84 

Artflex S.A. $ 444,42 
 

$ 444,42 

Aseplas Asociación Ecuatoriana de Plásticos $ 130,00 $ 455,00 $ 585,00 

Baque moran Edison Javier $ 69,60 
 

$ 69,60 

Barrios Palacios Miriam Corina $ 2.760,00 $ 78,39 $ 2.838,39 

Calle Mosquera Luz Mariana $ 1.511,11 
 

$ 1.511,11 

Cámara de Industrias de Guayaquil $ 273,76 $ 55,12 $ 328,88 

Campo verde Vélez Hugo Hernán 
 

$ 1.734,30 $ 1.734,30 

Casa del Rulimán del Ecuador S.A. Carrulesa 
 

$ 4.699,98 $ 4.699,98 

Chango tejada Juan Leonardo 
 

$ 146,15 $ 146,15 

Chunga López Janeth América $ 152,97 
 

$ 152,97 

Cobranzas Arce y Asociados Segcobro S.A. 
 

$ 264,16 $ 264,16 

Compañía de Transporte de Carga Pesada y 
 

$ 49,50 $ 49,50 
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Equipo Cía. Ltda. 

Conforme Palma  Carmelo Antonio $ 2.700,00 
 

$ 2.700,00 

Conforme Sánchez Roberto Aurelio $ 118,98 
 

$ 118,98 

Corporación Brito s.a. Corpobrito 
 

$ 310,39 $ 310,39 

Corporación Nacional de Telecomunicaciones 
CNT EP  

$ 124,43 $ 124,43 

Eléctrica de Guayaquil 
 

$ 40.740,96 $ 40.740,96 

Empresa Eléctrica $ 46.014,24 
 

$ 46.014,24 

Equipamiento Eléctrico Industrial S.A. EEINSA 
 

$ 222,67 $ 222,67 

Espinoza Bobadilla Kerry Viviana 
 

$ 431,52 $ 431,52 

Fábrica de Escobas Superior S.A.FESUSA $ 107,40 $ 107,40 $ 214,80 

Fisa - Fundiciones Industriales S.A. $ 1.036,64 $ 1.056,92 $ 2.093,56 

Frenoseguro  Cía. Ltda. 
 

$ 60,19 $ 60,19 

Garcés Escobar Celeste Edilma 
 

$ 446,49 $ 446,49 

García Internacional S.A. 
 

$ 431,60 $ 431,60 

Grupo Microsistemas Jovichsa S.A. $ 404,80 
 

$ 404,80 

Guastay Chiquito Marta Verónica $ 441,10 
 

$ 441,10 

Guaypro Cía. Ltda. $ 5.600,00 $ 2.644,39 $ 8.244,39 

Guerrero Palacios Isaac Gregory $ 7.056,00 
 

$ 7.056,00 

Hidalgo Samaniego Jorge Iván $ 3.024,00 $ 1.080,00 $ 4.104,00 

Hidráulica Apraez s.a. Hidrapraez 
 

$ 711,20 $ 711,20 

Hivimar S.A. $ 4.136,62 
 

$ 4.136,62 

Indubras Ecuador S.A. $ 16.916,82 $ 27.320,45 $ 44.237,27 

Indutorres S.A. 
 

$ 412,13 $ 412,13 

Interagua Cía. Ltda. 
 

$ 4.483,40 $ 4.483,40 

Jácome Mosquera Doris Lucciola $ 207,26 
 

$ 207,26 

Kemi Facto S.A. $ 3.587,58 
 

$ 3.587,58 

María Fernanda Sarmiento Martínez 
 

$ 91,29 $ 91,29 

Mategraf s.a. 
 

$ 4.341,72 $ 4.341,72 

Matriflexo s.a. $ 5.105,21 $ 1.686,44 $ 6.791,65 

Minda Contreras José miguel $ 79,20 
 

$ 79,20 

Miño Briones José Luis $ 1.365,00 $ 132,00 $ 1.497,00 

Miranda Rivadeneira José David $ 270,00 
 

$ 270,00 

Monar Bastidas Luis Antonio $ 750,00 $ 1.000,00 $ 1.750,00 

Montero Castro John Gerardo $ 1.545,00 
 

$ 1.545,00 

Murillo Lino Mario Enrique 
 

$ 1.585,91 $ 1.585,91 

Ortiz Ortiz  Víctor Joel 
 

$ 601,44 $ 601,44 

Química Comercial Cía. Ltda. 
 

$ 2.964,60 $ 2.964,60 

Quinde Torres Juan Gabriel 
 

$ 3.254,61 $ 3.254,61 

RFS S.A. Road Feeder Services 
 

$ 35,00 $ 35,00 

Rivalesa S.A. $ 264,20 
 

$ 264,20 

Rivera Zambrano Amado Vicente 
 

$ 1.722,60 $ 1.722,60 

Ruata Toledo Liliana Paola 
 

$ 1.234,76 $ 1.234,76 

Rysin Cía. Ltda. $ 268,08 $ 1.232,36 $ 1.500,44 
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Santillán Zambrano Juan José 
 

$ 1.138,50 $ 1.138,50 

Saximan S.A. 
 

$ 4,00 $ 4,00 

Serflexcorp S.A 
 

$ 213,97 $ 213,97 

Servicios de Comedor $ 1.032,91 
 

$ 1.032,91 

Servinews S.A 
 

$ 167,64 $ 167,64 

Siatiexpress Cía. Ltda. 
 

$ 115,70 $ 115,70 

Solange Patricia Bobadilla Henríquez $ 11,42 
 

$ 11,42 

Solvesa Ecuador S.A $ 1.185,48 
 

$ 1.185,48 

Suarez Cepeda Tomas Alberto $ 5.412,96 
 

$ 5.412,96 

Sumba Sumba Julio Vicente $ 366,30 
 

$ 366,30 

Syscompsa S.A $ 599,44 $ 635,00 $ 1.234,44 

Taboada Jaime Petra Adela 
 

$ 495,00 $ 495,00 

Técnica S.A $ 166,34 
 

$ 166,34 

Tecor S.A $ 2.613,68 $ 11.285,34 $ 13.899,02 

Torres Chávez Luis Alfredo $ 12.053,84 
 

$ 12.053,84 

Transporcon S.A $ 605,39 
 

$ 605,39 

Tubay Alcívar Andrés Olider 
 

$ 152,40 $ 152,40 

Vera Sierra Jorge Ignacio $ 300,00 
 

$ 300,00 

Villamar Caballero Ernesto Vicente 
 

$ 2.775,22 $ 2.775,22 

Weekcorp S.A $ 20.229,33 
 

$ 20.229,33 

Total general $ 151.488,28  $149.490,92 $ 300.979,20 

Nota: Información tomada de los Anexos contables de la compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

Como se puede observar apenas 15 de los 81 proveedores locales con los que se 

mantuvo relaciones comerciales durante el año 2014, constan también durante el año 2015. 

Los otros 66 proveedores son reemplazados y representan el 75% del año 2014 al 2015. 

 

Este tipo de situaciones no aporta a las estrategias comerciales del departamento de 

compras, ya que la inestabilidad en dichas relaciones comerciales se traduce en 

inestabilidad de situación crediticia de la compañía. 

 

Análisis de los indicadores financieros relacionados 

 

A. Índice de Endeudamiento del Activo 

Se puede mencionar que el índice de endeudamiento del año 2014 al 2015 se mantuvo 

relativamente similar, de 0.61 a 0.60 respectivamente. Dicha situación refleja cuanto 

representan las obligaciones totales de la compañía frente a los activos que posee para 

respaldar dicha deuda. 
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Tabla No. 10 Índice de Endeudamiento del Activo 

 

Indicador Componentes 2014 2015 

Endeudamiento del Activo 

Pasivo Total  $    8.300.510,00   $    8.341.004,00  

Activo Total  $  13.517.545,00   $  13.813.892,00  

Indicador 0,61 0,60 

 

Nota: Información tomada de los Estados financieros al  cierre del periodo 2014-2015 

presentados en la Superintendencia de Compañías de la Compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

B. Índice de Endeudamiento Patrimonial  

 

A más de las implicaciones en cuanto a la capacidad que la compañía para cubrir sus 

deudas, también se debe considerar la capacidad que esta tiene para no depender de la 

fuerza que ejercen los acreedores frente a los recursos propios de la misma, reflejado en el 

patrimonio total. Este indicador disminuye levemente, del año 2014 a 2015 de 1.59 a 1.52 

a pesar del leve decremento, no se considera favorable para una adecuada administración 

de recursos que el patrimonio represente un 50% aproximadamente de la deuda total. Se 

puede leer como un indicador hacia el futuro, es decir en el mediano o largo plazo la 

compañía tendrá la necesidad de incurrir a realizar créditos bancarios como estrategia de 

apalancamiento para cumplir sus compromisos a corto plazo, generando un incremento de 

costos que representan el interés resultado del nivel de endeudamiento.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 Tabla No. 11 Índice de Endeudamiento Patrimonial 
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Indicador Componentes 2014 2015 

Endeudamiento Patrimonial 

Pasivo Total  $    8.300.510,00   $    8.341.004,00  

Patrimonio Total  $    5.217.035,00   $    5.472.887,00  

Indicador 1,59 1,52 

Nota: Información tomada de los Estados financieros al  cierre del periodo 2014-2015 

presentados en la Superintendencia de Compañías de la Compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

C. Calidad de la deuda 

Se evidencia que la calidad de la deuda se ha deteriorado del año 2014 a 2015 ya que 

dicho índice en el primer año asciende a 0.52, mientras que en el segundo año de medición 

este indicador se ubica en 0.82. Dicha situación impide que la compañía tenga capacidad 

de programar sus obligaciones y controlar su capital de trabajo. 

 

Tabla No. 12 Calidad de la deuda 

 

Indicador Componentes 2014 2015 

Calidad de la deuda 

Pasivo Corriente  $    4.345.911,00   $    6.872.588,00  

Pasivo No Corriente  $    3.954.598,00   $    1.468.416,00  

Indicador 0,52 0,82 

Nota: Información tomada de los Estados financieros al  cierre del periodo 2014-2015 

presentados en la Superintendencia de Compañías de la Compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

D. Índice de Liquidez 

Respecto a la liquidez de la compañía, este indicador durante el año 2014 se ubica en 

2.3 mientras que para el año 2015 la misma liquidez disminuye a 1.53 respecto a este 

indicador, refleja la capacidad que tiene la compañía para cubrir sus deudas a corto plazo 

con los activos corrientes.  

 

Tabla No. 13 Índice de Liquidez 
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Indicador Componentes 2014 2015 

Liquidez 

Activo Corriente  $    9.982.314,00   $  10.505.985,00  

Pasivo Corriente  $    4.345.911,00   $    6.872.588,00  

Indicador 2,30 1,53 

Nota: Información tomada de los Estados financieros al  cierre del periodo 2014-2015 

presentados en la Superintendencia de Compañías de la Compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

E. Índice de Liquidez (Prueba Ácida) 

Por otra parte la prueba ácida de la liquidez es más estricta respecto a la capacidad que 

tiene la compañía de cubrir sus deudas a corto plazo con efectivo y equivalente de efectivo 

exceptuando el inventario y los gastos pagados por anticipados. Lo que refleja un indicador 

de 0.53 en el año 2014 y 0.46 en el periodo 2015.  Esto significa que la compañía en 

realidad no posee la capacidad para cubrir sus obligaciones inmediatas en tiempo actual sin 

recurrir a más deuda operativa o gastos de financiamiento. Sin mencionar que esta 

capacidad se ha visto afectada según la medición de ambos años. 

 

Tabla No. 14 Índice de Liquidez (Prueba Ácida) 

 

Indicador Componentes 2014 2015 

Liquidez (prueba ácida) 

Activo Corriente  $    9.982.314,00   $  10.505.985,00  

Pasivo Corriente  $    4.345.911,00   $    6.872.588,00  

Inventario   $    7.674.623,00   $    7.413.346,00  

Indicador 0,53 0,45 

Nota: Información tomada de los Estados financieros al  cierre del periodo 2014-2015 

presentados en la Superintendencia de Compañías de la Compañía Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

 

 



53 

Capítulo IV- INFORME FINAL 

 Informe Técnico  

 

Al finalizar la investigación se llegó a la conclusión de elaborar un Informe técnico 

para entregar los resultados y conclusiones que aporten a la identificación del problema y 

el planteamiento de la idea a defender, y con ello a la toma de decisión de la empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda. La aplicación de una política adecuada para el manejo de las 

cuentas por pagar y el flujo de efectivo de tal manera que los procesos centrales de la 

compañía no tengan consecuencias que comprometan el resultado financiero de la 

compañía. 

 

Desarrollo del Informe Técnico 

Información de la Empresa 

Razón Social: Plastiguayas Cía. Ltda. 

Clase de Contribuyente: Compañía Limitada 

Tipo de Contribuyente: Persona Jurídica 

Actividad Económica Principal: Producción y venta de productos de plásticos 

 

Tabla No. 15 Informe Técnico 

Problema  Recomendación 

Detalle de la 

Recomendación  

Tiempo (TI) 

Responsable 

(RE) 

Beneficios 

Directos 

 

Falta de 

políticas de 

cuentas por 

pagar 

 

Implementación 

de una Política 

de Cuentas por 

Pagar 

Estructurar una política de 

pagos y obligaciones de la 

compañía que permita 

cumplir sus obligaciones, 

segregar funciones y 

aprovechar oportunidades 

con los proveedores.  

 

TI: 15 días 

RE: Gerente 

General – 

Jefe 

Financiero 

Mejora el 

cumplimiento de 

las obligaciones 

a corto plazo de 

la compañía. 
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Deficiencia en 

los pagos 

aumentando  el 

nivel de 

morosidad 

Definir el capital 

de trabajo 

mínimo de la 

compañía 

Definir el capital de 

trabajo de la compañía y 

priorizar las necesidades 

estratégicas de la misma 

TI: 10 días 

RE: Jefe 

Financiero 

Mejora el 

cumplimiento de 

las obligaciones 

a corto plazo de 

la compañía. 

Fuerza que 

ejercen los 

nuevos 

proveedores 

Análisis de 

costo-beneficio 

al momento de 

realizar la 

compra mediante 

nuevo proveedor 

Como una medida 

estratégica se debe definir 

las condicionales bajo las 

cuales, es conveniente para 

la compañía realizar la 

compra mediante un nuevo 

proveedor.  

 

TI: 30 días 

RE: Gerente 

General 

Análisis para 

aprovechar las 

ventajas en la 

cadena de 

abastecimiento 

No 

consideración 

del Flujo de 

Efectivo para 

decisiones 

estratégicas 

Revisar 

periódicamente 

el flujo de 

Efectivo en 

conjunto con los 

dos principales 

EE.FF. para el 

seguimiento 

estratégico 

La dirección debe 

relacionar los ratios de 

endeudamiento con los 

resultados de liquidez 

contenidos en el Flujo de 

Efectivo. La visualización 

constante de estas 

variaciones le permitirá a 

la dirección tomar las 

decisiones más adecuadas 

para la organización. 

 

 

TI: 15 días 

RE: Gerente 

General – 

Jefe 

Financiero 

Decisiones 

estratégicas 

sostenidas en 

mejor 

información 

para el bienestar 

de la compañía. 

 

 

Elevados 

costos de 

producción 

Analizar 

mediante la 

gráfica 

estadística de 

control, las 

fluctuaciones en 

los costos de 

producción 

El departamento de 

producción debe definir si 

efectivamente todos los 

picos resultantes del 

incremento en los costos 

de producción, fueron 

originados por deficiencias 

en las políticas de pago. 

 

 

TI: 15 días 

RE: Jefe de 

producción 

Identificación de 

causas 

secundarias de 

uno de los 

principales 

problemas 
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Conclusiones   

 

     De acuerdo a la investigación efectuada en la organización del sector industrial de 

fabricación de productos de plástico Plastiguayas Cía. Ltda., respecto a “Las Cuentas por 

Pagar y su presentación en los Estados Financieros”: 

1. La compañía Plastiguayas Cía. Ltda. presenta poca capacidad para mantener sus 

relaciones comerciales según lo que se refleja en el análisis contenido en la tabla 8, 

ya que de los proveedores con los que mantuvo relaciones comerciales extranjeros 

durante el año 2014 fueron ocho proveedores, y sólo continuaron con dos 

proveedores de los mismos en el año 2015, los demás proveedores son nuevos. Y 

dado la información reflejada en el análisis de la misma sección, los proveedores de 

esta categoría representan el 96% del total de las obligaciones por pagar. Dicha 

condición resulta perjudicial para las estrategias crediticias que el departamento de 

compras y aprovisionamiento tenga a bien ejecutar. Esta situación tuvo un impacto 

más significativo en la continuidad de una de las líneas de producción.  

 

2. A pesar que el índice de endeudamiento del activo según lo que se refleja en el 

análisis contenido en la tabla 10, se muestra saludable en el año 2015 el 60% 

disminuyendo apenas un punto porcentual con respecto al año 2014 61%, dicha 

condición beneficiosa no se refleja en el índice de endeudamiento del patrimonio. 

Lo que significa que la empresa no tiene la capacidad de cubrir sus deudas 

haciendo uso de recursos propios.  

 

3. La calidad de la deuda según lo que se refleja en el análisis contenido en la tabla 

12,  es un indicador que debe medirse de forma individual ya que considera rubros 

del mismo pasivo. Este, aún a pesar de mostrarse poco atractivo para la compañía 

en el año 2014 con un 52%; en el 2015 se presentó aún menos favorable 82%, 

restando aún más capacidad a la compañía. Ya que la condición favorable se refleja 

cuando la mayor proporción de la deuda no es corriente sino a largo plazo.  

 

4. En cuanto a la liquidez de la compañía, este indicador durante el año 2014 se ubicó 

en 2.3 mientras que para el año 2015 la misma liquidez disminuyó a 1.53, refleja la 

capacidad que tiene la compañía para cubrir sus deudas a corto plazo con los 
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activos corrientes. Según lo que se refleja en el análisis contenido en la tabla 13, 

mediante la prueba sencilla esta se presenta favorable para la compañía, sin 

embargo al realizar la prueba ácida, según lo que se refleja en el análisis contenido 

en la tabla 14 refleja un indicador de 0.53 en el año 2014 y 0.46 en el periodo 2015 

vemos como al no considerar el inventario la misma en realidad no resulta 

favorable para la compañía.  

 

Esto significa que la compañía en realidad no posee la capacidad para cubrir sus 

obligaciones inmediatas en tiempo actual sin recurrir a más deuda operativa o 

gastos de financiamiento. Sin mencionar que esta capacidad se ha visto afectada 

según la medición de ambos años. 

 

Esta situación se confirma mediante la posición final del efectivo que se reflejó 

positiva para la compañía en el rubro neto del 2014 con $ 589.709,73, sin embargo 

para el año 2015 la posición final del efectivo se presentó negativa $.-667.033,47 

Dicha situación se relaciona directamente con un efecto producido por el 

incremento en los gastos financieros del año 2014 al 2015, los cuales en un 44% 

están representados por deuda corriente a C/P.  
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Recomendaciones    

 

Luego de haber identificado las causas y efectos en "Las Cuentas por Pagar y su 

presentación en los Estados Financieros de la Empresa Plastiguayas Cía. Ltda.”, se 

presentan algunas recomendaciones:   

 

 Implementar las gestiones y políticas de pago 

Se recomienda que se adquiera una política de pagos acorde a las necesidades de la 

compañía y que su gestión se sustente mediante una planificación del uso de los recursos 

para proteger el capital de trabajo de la empresa. 

 

 Proveedores fijos con materia prima óptima. 

Proponer una licitación con proveedores que ofrezcan materia prima de buena calidad y a 

un costo competitivo. Y mantener en lo posible las relaciones comerciales de forma 

sostenible y duradera. 

 

 Aumento de líneas de producción que generen utilidad. 

Analizar las necesidades del cliente y generar nuevas líneas de producción, con un costo 

competitivo de acuerdo al mercado.  

 

 Uso estratégico de la información financiera 

La dirección estratégica debe hacer uso de la información con la que cuenta y la que se 

pretende poner en práctica mediante la presente propuesta, no solo para mejorar la eficacia 

de la propuesta sino también para precautelar el uso apropiado de los recursos de la 

compañía y su rentabilidad final. 
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Glosario de Términos 

 

Contingente.- Una contingencia hace referencia a situaciones inciertas de futuro. 

 

Condonación.- Es el acto jurídico por el cual una persona, que es acreedora de otra, decide 

renunciar a su derecho liberando del pago a la persona deudora. 

 

Cualitativo.-  Es aquel que refiere a los aspectos de calidad, ponderación o valor de un 

objeto. 

 

Dación.- Acción de dar algo para pagar una deuda. 

 

Morosidad.- Falta de puntualidad o retraso, en especial en el pago de una cantidad debida 

o en la devolución de una cosa. 

 

Recaudación.- Es el acto de juntar impuestos o tasas que se colocan sobre determinados 

productos, actividades o elementos. 

 

Rentabilidad.- Es la capacidad que tiene algo para generar suficiente utilidad o ganancia. 

 

Liquidez.- Es la capacidad que tiene una entidad para obtener dinero en efectivo y así 

hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. 
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Anexos 

Anexo No.  1. Árbol del problema 

 

Figura Nº 1 Árbol de problemas 

Nota: Información tomada de Plastiguayas Cía. Ltda. 

   

El problema de la morosidad e incremento en las recaudaciones a proveedores se da a 

causa de la falta  de  los procedimientos y/o políticas. Teniendo como efecto principal el 

cierre del crédito y el incremento de intereses, la compra a nuevos proveedores ha 

generado que la calidad del producto disminuya y el costo del mismo sea alto. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las Cuentas por Pagar y su presentación en los Estados Financieros de la Empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda.

C
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Morosidad en las cuentas por 

pagar
Cierre del Crédito otorgado Baja la disponibilidad producto

Pérdida de credibilidad con 

proveedores

Incremento de intereses por 

deuda de C/P
Sube el costo de  la producción

Falta de políticas de cuentas por 

pagar
Deficiencia en los pagos Nuevos proveedores
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Anexo No.  2 Variables de la Investigación 

 

 Variable Dependiente: 

Diagnóstico de los Estados Financieros relacionado con el nivel de 

endeudamiento y la liquidez de Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 Variable Independiente: 

Análisis del actual manejo de las Cuentas por Pagar de Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

Operacionalización de Variables: 

 

Tabla No. 16 Variable Independiente: Análisis del actual manejo de las Cuentas por 

Pagar de Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

 

 

VARIABLE A 

INVESTIGAR 

 

 

DEFINICIÓN 

CONCEPTUAL 

 

OPERACIONALIZACIÓN 

 

TÉCNICA 

INSTRUMENTAL 

 

 

Variable 

Independiente 

Análisis del 

actual manejo 

de las Cuentas 

por Pagar de 

Plastiguayas 

Cía. Ltda. 

 

 

 Políticas y 

controles 

contables 

 

 Ratios 

Financieros 

 

 Posición 

neta del 

Flujo de 

Efectivo 

 

 

 

Análisis operativo de las 

políticas y el manejo de las 

obligaciones de la compañía 

 

 

• Entrevista al 

Ing. CPA. 

Hugo Flores 

Briones 

• Análisis 

producto de la 

observación 

directa. 
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Tabla No. 17 Variable dependiente: Diagnóstico de los Estados Financieros relacionado 

con el nivel de endeudamiento y la liquidez de Plastiguayas Cía.  

 

 

VARIABLE A 

INVESTIGAR 

 

 

DEFINICIÓN 

CONCEPTUAL 

 

OPERACIONALIZACIÓN 

 

TÉCNICA 

INSTRUME

NTAL 

 

Variable 

Dependiente 

Diagnóstico de 

los Estados 

Financieros 

relacionado 

con el nivel de 

endeudamiento 

y la liquidez de 

Plastiguayas 

Cía. Ltda. 

 

 Investigación del tema 

 

 

 

 Impacto en los Estados 

Financieros 

 

 

 

Revisión de los Estados 

Financieros, conclusiones y 

recomendaciones.  

 

Verificación de los 

procedimientos aplicados y 

comparación de periodos. 

 

Propuesta técnica para 

posibles soluciones en el 

futuro. 

 

Observación  
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Anexo No.  3  Entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones 

 

Objetivo 

Analizar las cuentas por pagar de los proveedores nacionales y extranjeros de la empresa 

Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

1. ¿Cuál es la norma en la cual se rige el departamento para el pago a proveedores?  

2. ¿Cuál es el proceso para llevar las Cuentas por Pagar?  

3. ¿Quién o quiénes son los responsables de llevar el proceso de las Cuentas por 

Pagar?  

4. ¿Cuáles han sido los resultados con este proceso?  

5. ¿Utilizan procedimientos y/o políticas de pago, para llevar un mejor control en la 

cancelación a los proveedores?  

6. ¿Considera usted que se cancela a tiempo a los proveedores?   

7. ¿Considera usted que las deudas pendientes con proveedores afecta a la 

organización? Explique.  

8. ¿Cuál es el nivel de endeudamiento con los proveedores? 

9. ¿Su empresa tiene convenios con los proveedores de la materia prima para 

garantizar la producción? 

10. ¿Cuáles serían los resultados de las políticas en las cuentas por pagar?  
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Anexo No.  4  Hoja de Vida del Ing. CPA. Hugo Flores Briones 
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Anexo No.  5 Foto de la Entrevista del Ing. CPA Hugo Flores Briones 
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Anexo No.  6  Registro Único del Contribuyente R.U.C. 
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Anexo No.  7  Organigrama 

 

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Presidente  

Sr. Carlos Garzón  

Junta General 

 de Accionistas 

Gerente General 

Sr. Juan Carlos G. 

Secretaria  

Lorena Llerena 

Recursos Humanos 

Ab. Carla Garzón 

 

 

 

 

Jefe de Producción 

Tecno. Juan Rodas 

Jefe Financiero  

C.P.A. Hugo Flores 
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Anexo No.  8 Matriz F.O.D.A  de Plastiguayas Cía. Ltda. 

 

FORTALEZAS DEBILIDADES 

 Capacitación constante al 

personal 

 

 Buen ambiente laboral 

 

 

 Personal con experiencia en su 

cargo 

 Dependencia del programa 

informático 

 

 No se aprueban a tiempo los 

pagos, lo cual origina una 

cancelación tardía. 

 

 Esperar que el proveedor se 

acerque a las instalaciones para 

aprobar su cancelación 

 

OPORTUNIDADES AMENAZAS 

 Regularización en las políticas de 

pago  

 

 Obtención de materia prima a 

crédito con proveedores locales o 

extranjeros 

 

 Mejorar y aumentar el proceso 

de producción 

 

 Entregar el pedido de los clientes 

en el tiempo determinado 

 La falta de materia prima en el 

momento necesario ocasiona,  la 

entrega tardía de los pedidos a 

los clientes. 

 

 Disminución en la calidad del 

producto. 

 

 Aumento en el costo de la 

producción 

 

 Decremento en la posición neta 

del efectivo. 

 

 

Nota: Información tomada de Plastiguayas Cía. Ltda. 
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Anexo No.  9 Estados financieros 

 

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

(Expresado en Dólares) 

ACTIVOS 2014 2015 Variaciones 

ACTIVOS CORRIENTES 

   EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO  $       684.100,39   $         17.066,92  -97,51% 

ACTIVOS FINANCIEROS  $       634.282,38   $    2.334.153,36  268,00% 

INVENTARIOS  $    7.674.623,52   $    7.413.346,49  -3,40% 

OTROS PAGOS ANTICIPADOS  $         17.713,43   $         14.555,15  -17,83% 

POR IMPUESTOS CORRIENTES  $       971.594,70   $       726.863,19  -25,19% 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES  -   -  0,00% 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES  $    9.982.314,42   $  10.505.985,11  5,25% 

     

ACTIVOS NO CORRIENTES 

  
 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  $    3.535.231,46   $    3.307.907,01  -6,43% 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES  $    3.535.231,46   $    3.307.907,01  -6,43% 

     

TOTAL ACTIVOS  $  13.517.545,88   $  13.813.892,12  2,19% 

    
 PASIVO 

   PASIVOS CORRIENTES 

   CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR  $    3.841.598,14   $    5.842.859,60  52,09% 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS  $       171.917,59   $       399.342,77  132,29% 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES  $       319.690,87   $       610.750,49  91,04% 

ANTICIPO DE CLIENTES  $         12.705,00   $         19.635,33  54,55% 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES  $    4.345.911,60   $    6.872.588,19  58,14% 

    
 PASIVOS NO CORRIENTES 

   CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR  $                     -     $       419.432,51  100,00% 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS  $       942.857,16         $       700.145,45  -25,74% 

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS  $    2.685.851,99   $         22.948,98  -99,15% 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS  $       325.889,30   $       325.889,30  0,00% 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE  $    3.954.598,45   $    1.468.416,24  -62,87% 

  
  

 
 TOTAL PASIVOS  $    4.345.911,60   $    8.341.004,43  91,93% 
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

   CAPITAL SOCIAL  $       500.000,00   $    2.657.100,00  431,42% 

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN  $    1.050.000,00   $    1.050.000,00  0,00% 

AUMENTO DE CAPITAL EN TRÁMITE  $    2.157.100,00      $                     -    -100,00% 

RESERVA LEGAL  $       106.856,40   $       119.649,00  11,97% 

RESERVA FACULTATIVA  $       186.153,94   $       186.153,94  0,00% 

UTILIDAD O PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES  $       965.985,00   $    1.216.925,49  25,98% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO  $       250.940,49   $       243.059,26  -3,14% 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS  $    5.217.035,83   $    5.472.887,69  4,90% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $  13.517.545,88   $  13.813.892,12  2,19% 

 

 

Anexo No.  10 Estado de Resultado Integral 

 
PLASTIGUAYAS CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en Dólares) 

INGRESOS OPERACIONALES 2014 2015 Variaciones 

VENTAS       

Ventas 12% 
     

5.054.549,55  
    

7.231.745,50  43% 

Ventas 0% 
     

1.689.842,07  
        

937.725,09  -45% 

Exportaciones 
           

25.000,00  
          

26.000,00  4% 

(-) Descuentos en Ventas 
         

(11.406,17) 
        

(38.213,30) 235% 

(-) Devoluciones en Ventas 
           

(8.010,42) 
        

(81.928,28) 923% 
TOTAL INGRESOS 

OPERACIONALES 
     

6.749.975,03  
    

8.075.329,01    

        

(-)COSTO DE  VENTAS       

Costo de Ventas y Producción 
   

(5.566.170,17) 
  

(6.665.503,16) 20% 

TOTAL COSTO DE VENTA 
   

(5.566.170,17) 
  

(6.665.503,16) 20% 

UTILIDAD BRUTA EN  VENTAS 
     

1.183.804,86  
    

1.409.825,85  19% 

        

(-)GASTOS OPERACIONALES       

Gastos de Administración y ventas 
      

(667.598,05) 
      

(797.631,53) 19% 

Gastos Financieros 
      

(109.817,12) 
      

(185.021,13) 68% 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 
      

(777.415,17) 
      

(982.652,66) 26% 
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OTROS GASTOS NO 

OPERACIONALES       

Otros Gastos 
           

(3.567,04) 
        

(10.990,88) 208% 
TOTAL OTROS GASTOS NO 

OPERACIONALES 
           

(3.567,04) 
        

(10.990,88) 208% 

        

UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 
         

402.822,65  
        

416.182,31  3% 

(-) 15% Participación Trabajadores -60423,4 -62427,35 3% 

(-) 22% Impuesto a la Renta -78251,37 -97903,1 25% 

(-) 5% Reserva Legal -13207,39 -12792,59 -3% 

Utilidad del Ejercicio 
         

250.940,49  
        

243.059,27  -3% 

 

 

Anexo No.  11  Estado de flujo del efectivo 

 

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresado en Dólares) 

   Años terminados al 
31-dic-2014    

Flujos de Efectivo procedentes de Actividades de Operación   

Cobros procedentes de las ventas de bienes  $            8.320.753,89  
Pago a Proveedores por el suministro de bienes y servicios  $           -6.598.846,73  
Otros pagos por Actividades de Operación  $              -790.651,76  
Impuestos a las Ganancias Pagadas  $              -129.694,59  
Otras entradas (salidas) de efectivo  $                561.375,55  

Efectivo Neto utilizado de Actividades de operación  $            1.362.936,36  
    
Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Inversión   

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo  $              -682.611,00  

Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversión  $              -682.611,00  
    
Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Financiamiento   

Pago de préstamos  $                 -90.615,63  

Efectivo neto utilizado de Actividades de Financiamiento   $                 -90.615,63  

Incremento neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo  $                589.709,73  
Efectivo y Equivalente al Efectivo al principio del periodo  $                  94.390,66  

Efectivo y Equivalente al Efectivo al final del periodo  $                684.100,39  

    

Conciliación entre la Ganancia (Pérdida) neta y los flujos de Operación 
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Ganancia (pérdida) antes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta  $                402.822,65  

    
Ajuste por partidas distintas al Efectivo  $                249.827,33  

Ajustes por gastos de depreciación y amortización  $                375.211,35  
Ajustes por gastos en provisiones  $                  13.290,75  
Ajustes por gastos por Impuesto a la Renta  $                 -78.251,37  
Ajustes por gastos por participación trabajadores  $                 -60.423,40  

    
Cambios en Activos y Pasivos  $                710.286,38  

(Incremento ) disminución en cuentas por cobrar clientes  $            1.570.778,86  
(Incremento ) disminución en otras cuentas por cobrar  $                     1.201,25  

(Incremento ) disminución en anticipo a proveedores  $                 -10.830,81  
(Incremento ) disminución en inventarios  $              -818.765,81  
(Incremento ) disminución en otros activos  $              -138.077,22  
(Incremento ) disminución en cuentas por pagar comerciales  $              -213.910,75  
(Incremento ) disminución en otras cuentas por pagar  $                 -83.865,65  
(Incremento ) disminución en beneficios empleados  $                  15.560,73  
(Incremento ) disminución en anticipo de clientes  $                  12.705,00  
(Incremento ) disminución en otros pasivos  $                375.490,78  
 

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
(Expresado en Dólares) 

  Años terminados 
al 31-dic-2015   

Flujos de Efectivo procedentes de Actividades de Operación   

Cobros procedentes de las ventas de bienes 6.352.079,56 
Pago a Proveedores por el suministro de bienes y servicios -4.402.964,67 
Otros pagos por Actividades de Operación -989.685,26 
Otras entradas (salidas) de efectivo 571.389,08 

Efectivo Neto utilizado de Actividades de operación 1.530.818,71 
    
Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Inversión   

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo -181.806,86 

Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversión -181.806,86 
    
Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Financiamiento   

Pago de préstamos -2.016.045,32 

Efectivo neto utilizado de Actividades de Financiamiento  -2.016.045,32 

Incremento neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo -667.033,47 
Efectivo y Equivalente al Efectivo al principio del periodo 684.100,39 

Efectivo y Equivalente al Efectivo al final del periodo 17.066,92 

    

Conciliación entre la Ganancia (Pérdida) neta y los flujos de Operación 
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Ganancia (pérdida) antes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta 416.182,31 

    
Ajuste por partidas distintas al Efectivo 272.179,33 

Ajustes por gastos de depreciación y amortización 409.131,31 
Ajustes por gastos en provisiones 23.378,47 
Ajustes por gastos por Impuesto a la Renta -97.903,10 
Ajustes por gastos por participación trabajadores -62.427,35 

    
Cambios en Activos y Pasivos 842.457,87 

(Incremento ) disminución en cuentas por cobrar clientes -1.723.249,45 
(Incremento ) disminución en anticipo a proveedores 3.158,28 

(Incremento ) disminución en inventarios 261.277,03 
(Incremento ) disminución en otros activos -399.575,40 
(Incremento ) disminución en cuentas por pagar comerciales 2.001.261,46 
(Incremento ) disminución en otras cuentas por pagar 644.306,91 
(Incremento ) disminución en beneficios empleados 266.403,94 
(Incremento ) disminución en anticipo de clientes 6.930,33 
(Incremento ) disminución en otros pasivos -218.056,03 

    

Flujo de efectivo netos procedentes de Actividades de Operación 1.530.818,71 
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Anexo No.  12 Análisis de la observación directa 

Saldo Proveedores locales 2014 

 

 

PROVEEDORES SALDO

ADELA CANDO  CIA. LTDA. 893,42$           

ALIANZA COMPAÑIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 905,76$           

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. 21.968,40$      

ALMEIDA PEREZ WILFRIDO MEDARDO 392,61$           

ALQUINGA CONDOR HENRRY ABELARDO 162,85$           

ARIAS RENGIFO ERICK ADRIAN 118,80$           

ARIAS SAPATANGA NEFI EMERSON 116,84$           

ASEPLAS ASOCIACION ECUATORIANA DE PLASTICOS 455,00$           

BARRIOS PALACIOS MIRIAM CORINA 78,39$             

CAMARA DE INDUSTRIAS DE GUAYAQUIL 55,12$             

CAMPOVERDE VELEZ HUGO HERNAN 1.734,30$        

CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA 4.699,98$        

CHANGO TEJADA JUAN LEONARDO 146,15$           

COBRANZAS ARCE Y ASOCIADOS SEGCOBRO S.A. 264,16$           

COMPAÑIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA Y EQUIPO CA 49,50$             

CORPORACION BRITO S.A. CORPOBRITO 310,39$           

CORPORACION NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES CNT EP 124,43$           

ELECTRICA DE GUAYAQUIL 40.740,96$      

EQUIPAMIENTO ELECTRICO INDUSTRIAL S.A. EEINSA 222,67$           

ESPINOZA BOBADILLA KERLY VIVIANA 431,52$           

FABRICA DE ESCOBAS SUPERIOR S.A. FESUSA 107,40$           

FISA -FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 1.056,92$        

FRENOSEGURO  CIA. LTDA. 60,19$             

GARCES ESCOBAR CELESTE EDILMA 446,49$           

GARCIA INTERNATIONAL S.A. 431,60$           

GUAYPRO CIA. LTDA. 2.644,39$        

HIDALGO SAMANIEGO JORGE IVAN 1.080,00$        

HIDRAULICA APRAEZ S.A. HIDRAPRAEZ 711,20$           

INDUBRAS ECUADOR S.A. 27.320,45$      

INDUTORRES S.A. 412,13$           

INTERAGUA C. LTDA. 4.483,40$        

MARIA FERNANDA SARMIENTO MARTINEZ 91,29$             

MATEGRAF S.A. 4.341,72$        

MATRIFLEXO S.A. 1.686,44$        

MIÑO BRIONES JOSE LUIS 132,00$           

MONAR BASTIDAS LUIS ANTONIO 1.000,00$        

MURILLO LINO MARIO ENRIQUE 1.585,91$        

ORTIZ ORTIZ  VICTOR JOEL 601,44$           

QUIMICA COMERCIAL CIA. LTDA. 2.964,60$        

QUINDE TORRES JUAN GABRIEL 3.254,61$        

RFS S.A. ROAD FEEDER SERVICES 35,00$             

RIVERA ZAMBRANO AMADO VICENTE 1.722,60$        

RUATA TOLEDO LILIANA PAOLA 1.234,76$        

RYSIN CIA.LTDA. 1.232,36$        

SANTILLAN ZAMBRANO JUAN JOSE 1.138,50$        

SAXIMAN S.A. 4,00$               

SERFLEXCORP S.A. 213,97$           

SERVINEWS S.A. 167,64$           

SIATIEXPRESS CIA. LTDA. 115,70$           

SYSCOMPSA S.A. 635,00$           

TABOADA JAIME PETRA ADELA 495,00$           

TECOR S.A. 11.285,34$      

TUBAY ALCIVAR ANDRES OLIDER 152,40$           

VILLAMAR CABALLERO ERNESTO VICENTE 2.775,22$        

149.490,92$    



80 

Anexo No.  13 Saldo Proveedores Extranjeros 2014 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PROVEEDORES SALDO

GCR GROUP  GESTORA CATALANA DE RESIDUOS S.L.U. 332.175,00$       

LOTE INTERNACIONAL 372.520,00$       

LBE INTERPRISES 544.520,00$       

MARUBENI AMERICA CORPORATION 464.920,00$       

NUTEC AMERICA INC. 539.590,00$       

PROPILCO 826.400,00$       

SNETOR CHIMIE 611.440,00$       

SYRUS S.A. 688.775,68$       

VA INTERTRADING 540.538,00$       

VINMAR INTERNATIONAL LTD. 772.490,00$       

Total 5.693.368,68$    
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Anexo No.  14  Saldo Proveedores locales 2015 

 

 

 

 

PROVEEDORES SALDO

ALMEIDA PEREZ WILFRIDO MEDARDO 571,20$         

ARTFLEX S.A. 444,42$         

ASEPLAS ASOCIACION ECUATORIANA DE PLASTICOS 130,00$         

BAQUE MORAN EDISON JAVIER 69,60$           

BARRIOS PALACIOS MIRIAM CORINA 2.760,00$      

CALLE MOSQUERA LUZ MARIANA 1.511,11$      

CAMARA DE INDUSTRIAS DE GUAYAQUIL 273,76$         

CHUNGA LOPEZ JANETH AMERICA 152,97$         

CONFORME PALMA  CARMELO ANTONIO 2.700,00$      

CONFORME SANCHEZ ROBERTO AURELIO 118,98$         

EMPRESA ELECTRICA 46.014,24$    

FABRICA DE ESCOBAS SUPERIOR S.A. FESUSA 107,40$         

FISA -FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 1.036,64$      

SERVICIOS DE COMEDOR 1.032,91$      

GRUPO MICROSISTEMAS JOVICHSA S.A. 404,80$         

GUASTAY CHIQUITO MARTA VERONICA 441,10$         

GUAYPRO CIA. LTDA. 5.600,00$      

GUERRERO PALACIOS ISAAC GREGORY 7.056,00$      

HIDALGO SAMANIEGO JORGE IVAN 3.024,00$      

HIVIMAR S.A. 2.246,88$      

HIVIMAR S.A. 1.889,74$      

INDUBRAS ECUADOR S.A. 16.916,82$    

JACOME MOSQUERA DORIS LUCCIOLA 207,26$         

KEMI FACTOR S.A. 3.587,58$      

MATRIFLEXO S.A. 5.105,21$      

MINDA CONTRERAS JOSE MIGUEL 79,20$           

MIRANDA RIVADENEIRA JOSE DAVID 270,00$         

MIÑO BRIONES JOSE LUIS 1.365,00$      

MONAR BASTIDAS LUIS ANTONIO 750,00$         

MONTERO CASTRO JOHN GERARDO 1.545,00$      

RIVALESA S.A. 264,20$         

RYSIN CIA.LTDA. 268,08$         

SOLANGE PATRICIA BOBADILLA HENRIQUEZ 11,42$           

SOLVESA ECUADOR S.A. 1.185,48$      

SUAREZ CEPEDA TOMAS ALBERTO 5.412,96$      

SUMBA SUMBA JULIO VICENTE 366,30$         

SYSCOMPSA S.A. 599,44$         

TECNIVAL S,.A 166,34$         

TECOR S.A. 2.613,68$      

TORRES CHAVEZ LUIS ALFREDO 12.053,84$    

TRANSPORCON S.A. 605,39$         

VERA SIERRA JORGE IGNACIO 300,00$         

WEEKCORP S.A. 20.229,33$    

Total 151.488,28$  
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Anexo No.  15 Saldo Proveedores extranjeros 2015 

 

 

 

 

Anexo No.  16 Fotos de Logotipos y del Área de Planta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura Nº 2. Logotipos 

 

PROVEEDORES SALDO

COMAI LTDA. 185.252,36$     

MONTACHEM INTERNATIONAL 300.300,00$     

MUEHLSTEIN INTERNATIONAL LTDA. 1.094.130,00$  

SAMARLEN TADING INC 43.312,50$       

SNETOR CHIMIE 906.840,00$     

LOTTE INTERNACIONAL INC 635.040,00$     

SYRUS S.A. 383.655,00$     

TRICON ENERGY UK, LTD. 141.580,00$     

Total 3.690.109,86$   
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Figura Nº 3. Fotos del área de Planta A 

  

 

 

Figura Nº 4. Fotos del área de Planta B 

 

Figura Nº 5. Tipos de Sacos 

    

 

Figura Nº 6. Mapa de ubicación 
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Figura Nº 7. Fotos del Gerente General Ing. Juan Carlos Garzón 

 

 


