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RESUMEN

Las organizaciones en la actualidad dentro de su planificacion estratégica han incorporado los
lineamientos relacionados con el giro de negocio de una compafiia y los factores econémicos
externos que afectan a la misma en el mediano y largo plazo. Sin embargo en muchas
ocasiones las direcciones ejecutivas de las pequefias y medianas empresas que deben cumplir
varios roles a la vez, no han tomado en cuenta aspectos como la planificacion operativa en

cuanto al uso del efectivo o equivalente del mismo.

El presente trabajo realiza una detallada revision de las condiciones que son afectadas por un
inadecuado manejo de las obligaciones corrientes y su impacto en las cifras financieras
reflejas en los estados contables. Cuando se habla de estos impactos no se deberia sesgar el
andlisis Unicamente a la rentabilidad ya que dichos conceptos se orientan hacia la realidad
contable, sin embargo los efectos en la administracion estratégica de la compafiia son

variados.

Palabras claves: Cuentas por pagar, liquidez, endeudamiento, control operativo
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ABSTRACT

Organizations currently in its strategic planning have incorporated the guidelines related to
the line of business of a company and external economic factors affecting it in the medium
and long term. However in many cases the executive directorships of small and medium-
sized enterprises must fulfill several roles at once, have not taken into account aspects such as
operational planning for the use of cash or equivalent. This paper makes a detailed review of
the conditions that are affected by improper handling of current obligations and its impact on
the reflex financial figures in the financial statements. When speaking of these impacts
should not be skewing the analysis only to profitability as these concepts are geared towards
accounting practice, however the effects on the strategic management of the company are

varied.

Keywords: Accounts payable, liquidity, indebtedness, operational control
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Introduccion

El presente proyecto de investigacion es presentado sobre el tema "Las Cuentas por Pagar
y su presentacion en los Estados Financieros de la Empresa Plastiguayas Cia. Ltda.”

ubicado en José Gomez Gault #103y Av. Juan Tanca Marengo.

Esta investigacion estd compuesto de tres capitulos, presentando el andlisis y los

procedimientos de la institucion en funcion a su rentabilidad.

El capitulo | detalla la recopilacion de la informacién de la compafiia su inicio, direccion,

base legal, la actividad que ejecuta, los productos que ofrece dentro del mercado nacional.

El capitulo Il detalla las bases tedricas, legales y conceptuales de la presente

investigacion.

El capitulo 11l detalla el andlisis de la informacion recopilada, mediante entrevista y

observacion directa realizada.

El capitulo IV comprende las conclusiones y recomendaciones propuestas a la presente

investigacion.

Para su desarrollo se empieza con la actividad econémica de Plastiguayas Cia. Ltda., los

diferentes procedimientos y/o politicas que utilizan.

Después del estudio realizado se determina que el problema es el pago impuntual a los
proveedores motivo por el cual no cuentan con garantias para una préxima compra 0 un
crédito a favor de la empresa, con lo cual se origina un alza de los costos en el proceso del

producto por falta de materia prima y compras inesperadas a nuevos proveedores.



Capitulo | — DISENO DE LA INVESTIGACION

1.1. Introduccion

En este mundo cada dia mas globalizado, las empresas requieren definir diferentes
estrategias necesarias para alcanzar el éxito deseado, es decir aquellas ventajas

competitivas y de vital importancia para la supervivencia en el mercado.

Las cuentas por pagar es una de las principales cuentas que se abordan en las
entidades econdémicas, mantienen a la empresa de forma operativa, su origen son las
deudas que tiene la empresa con terceros, Osea los proveedores que son los que

proporcionan materia prima, equipos y/o servicios.

El presente trabajo de investigacion tiene por objetivo analizar y evaluar las cuentas
por pagar permitiendo asi verificar la situacién econdémica de la empresa, las nuevas

estrategias o procedimientos y sus proyecciones a corto, mediano o largo plazo.

1.2.  Tema de investigacion

“Las Cuentas por Pagar y su presentacion en los Estados Financieros de la Empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.”

1.3. Planteamiento del Problema de Investigacion

Actualmente para que una empresa alcance los objetivos propuestos es importante
que cuente con un sistema de control en el area de Cuentas por Pagar con el objetivo de

tener las facturas cronologicamente ordenadas por fecha de vencimiento, se efectue las



cancelaciones de las mismas para no caer en morosidad y aprovechar asi los descuentos

por pronto pago.

El manejo eficiente y eficaz del proceso de Cuentas por Pagar es considerado de
mucha importancia para el buen funcionamiento de las operaciones contables y

administrativas de una empresa.

En el caso de la empresa Plastiguayas Cia. Ltda., dedicada a la fabricacion de fundas,
sacos, piolas y rollos plasticos para los distintos usos de los sectores bananeros,
camaroneros, industrial y comercial del pais; la cadena de valor de la produccion, inicia
desde la importacion de la resina plastica hasta la terminacion del producto con o sin

impresion del texto, logotipo de la compariia contratante o de ambos.

Fundada el 12 de Mayo de 1978 por el visionario y fundador Sr. Carlos Garzén
Landivar, estos afios se ha distinguido por satisfacer las necesidades y exigencias de sus

clientes proporcionandoles la mejor proteccién, fijacion y manejo de su producto.

La calidad ha sido la constante de esta empresa familiar. Plastiguayas ha
incrementado la produccién a lo largo de estos afios, fortaleciéndose con la compra de

maquinaria de ultima tecnologia.

Actualmente agrupan a 300 clientes de las regiones Costa, Sierra y Oriente del pais.
Entre ellos estan Industrial Molinera, Ecuasal, Molinos Champion, Expalsa, Pronaca, Liris,

los sacos son de polipropileno.

En ocasiones buscan nuevos proveedores para el otorgamiento de crédito a 30, 60 y
90 dias plazo, la empresa cuenta con una deuda a proveedores en el pasivo corriente del
afio 2014 de $ 4.345.911,60 y en el 2015 $ 6.872.588,19 superando el valor anterior. En el
Pasivo no corriente del afio 2014 tiene un valor de $3.954.598,45 y en el 2015 $
1.468.416,24.

Con estos rubros podemos verificar el nivel de endeudamiento y morosidad que
tiene la empresa Plastiguayas Cia. Ltda. con sus proveedores nacionales y extranjeros.

Motivo por el cual se incrementan los costos de la produccidn, intereses por gastos de



financiamiento, desabastecimiento de materia prima entre otros, afectando a la produccién

y disminuyendo asi la disponibilidad del producto en el momento necesario.

1.4.  Formulacion del Problema de Investigacion

¢Como inciden las Cuentas por Pagar en los Estados Financieros de la Empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.?

1.5.  Sistematizacion del Problema de Investigacion

« ¢De qué manera las cuentas por pagar inciden en los Estados Financieros de la

Empresa Plastiguayas Cia. Ltda.?
s ¢De qué forma inciden las cuentas por pagar en la estructura financiera?
% ¢Como incide las cuentas por pagar en el endeudamiento total de la Empresa?
1.6.  Justificacion de la Investigacién

Este proyecto constituye un aporte para los estudiantes de universidades,
profesionales del &rea contable, investigadores, que tengan la necesidad de actualizar algln
criterio que el presente trabajo sefale.

El estudio del proyecto se da mediante el analisis de las cuentas por pagar de la
Empresa Plastiguayas Cia. Ltda. Contribuyendo al mejoramiento en las cancelaciones a los
proveedores y al adecuado manejo de inversion, obteniendo al final del proceso contable la
posicién del flujo de efectivo neto y los indicadores financieros para su presentacion de
los Estados Contables.

1.7.  Objetivos de la Investigacion

El objetivo general de la presente investigacion se plantea a continuacion:



1.7.1. Objetivo General

Analizar las cuentas por pagar y su presentacion en los Estados Financieros

1.7.2. Objetivos Especificos

« Evaluar las cuentas por pagar en los Estados Financieros de la empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.

¢ Analizar las cuentas por pagar en la estructura financiera de la Empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.

¢+ Determinar el nivel de endeudamiento total de la empresa Plastiguayas Cia. Ltda.

1.8.  Delimitacion de la Investigacion

La delimitacion del problema se presenta de la siguiente forma:

Tabla No. 1 Delimitacion de la Investigacion

Tiempo: 2014 - 2015

Campo: Contable-Financiero

Area Financiero

Tema: "Las Cuentas por Pagar y su presentacion en

los Estados Financieros de la Empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.”

Tipo de investigacion Investigacion Cualitativa

Marco Espacial: Av. José Gomez Gault #103 y Av. Juan

Tanca Marengo.

Nota: Informacidn tomada de la Empresa Plastiguayas Cia. Ltda.



1.8.1. Limites de la investigacion

A continuacién se describen cada una de las diferentes limitaciones que se presenta

para el desarrollo de la investigacion:

Limitacion de tiempo: el periodo dentro del cual se realizard el estudio de

investigacion es el afio 2014 - 2015, en el area contable-financiero.

Limitacion de espacio: el lugar donde se realiza la investigacion esta ubicada en la
Av. José Gomez Gault #103 y Av. Juan Tanca Marengo.

Limitacién de recursos: Falta de disponibilidad de la informacion contable acerca

del detalle de cuentas por pagar correspondientes al periodo de estudio.

1.9. ldeas a defender

El analisis comparativo de las cuentas por pagar entre el afio 2014-2015 permitira

determinar el nivel de endeudamiento o morosidad de la Empresa Plastiguayas Cia. Ltda. y

su incidencia en la presentacién de los Estados Financieros.



Capitulo Il - MARCO TEORICO

2.1.Antecedentes

Plastiguayas Cia. Ltda. Esta dentro de los fabricantes de bolsa de pléastico, laminada
y recubierta en Guayaquil, fue fundada en el afio 1977. Su representante legal es el Sr. Juan
Carlos Garzon, se encuentra registrada en el SRI con el RUC #0990317720001.

La planta se encuentra ubicada en la Av. José Gomez Gault#103 y Av. Juan Tanca
Marengo (Frente a la ciudadela San Felipe). Esta empresa genera $7.7M en ingresos
anuales (actual), el cual es 6 veces mayor al promedio de fabricantes de bolsa de plastico,

lo cual pone a la organizacién entre el 20% de organizaciones méas grandes de la industria.

La comparfiia comenzo su trabajo con la divisién de fundas de polietileno (baja y alta
densidad) producian 20 mil kilos/mes fabricados en época de clases de Costa y Sierra. En
1994 se inaugurd la division de sacos de polipropileno a fin de satisfacer la demanda del
agro comercio ecuatoriano 230 mil kilos/mes consta de 79 telares, 6 extrusoras y 6

impresoras.

Sin embargo varios escenarios de inestabilidad en las relaciones comerciales para
con sus principales proveedores extranjeros de mercaderia, han disminuido la capacidad de
la compafiia para poder responder frente a sus obligaciones corrientes. Esto ha causado que
los indicadores se deterioren, la posicion del efectivo luego de haberse reflejado positiva
desde el inicio de la operacion, en el 2015 se presenta por primera vez en negativo. Todas
estas condiciones han puesto en riesgo el capital de trabajo y maniobrabilidad de la

empresa dejandole como Unica opcion de deuda corriente consecutiva.
2.2.Bases tedricas
Para el desarrollo del presente trabajo de investigacion, se ha necesitado consultar en

libros, tesis, Leyes, Reglamentos cuyas fuentes de informacion las tiene la Universidad

Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil.



Las bases tedricas las detallamos a continuacion:
2.2.1. Los Estados Financieros

Duchac, (2011) “Los Estados Financieros son utiles cuando los banqueros,
acreedores, propietarios y otros usuarios deben analizar e interpretar el desempefio
financiero y la situacion de un negocio”. (p. 2)

Los Estados Financieros confiables permiten conocer las condiciones del negocio, en
la presente investigacion.
2.2.2. Objetivo de los Estados Financieros
Guajardo, Contabilidad Financiera, (2014) “El objetivo es suministrar informacion acerca
de la situacion financiera, del desempefio financiero y de los flujos de efectivo de la
entidad, que sea Util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones

econdmicas”. (p. 25)

Los Estados Financieros son documentos fundamentales al momento de la toma de

decisiones de los accionistas de la empresa, en la presente investigacion.

2.2.3. Principales Informes basicos

Seguin Lopez A. R., Principios de Contabilidad, (2011), sefiala lo siguiente:

Son: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Flujo

del Efectivo y Estado de Variaciones en el Capital y Notas Explicativas.

El Estado de Situacion Financiera es un estado financiero que muestra

informacion relativa a los recursos y sus fuentes a una fecha determinada.

El Estado de Resultados es un estado financiero que muestra los

ingresos, identificados con sus costos y gastos correspondientes y, como



resultado de tal enfrentamiento, la utilidad o pérdida neta del periodo
contable.

El Estado de Flujo del Efectivo segun la NIF A-3 es un estado financiero
basico que muestras las fuentes y aplicaciones de la entidad en el periodo,
las cuales son clasificadas en actividades de operacion, de inversion y

financiamiento. (p. 35)

Mediante los informes se verifica las diferentes situaciones financieras de nuestra
empresa, con el Balance General podemos estar al tanto de los bienes de la empresa, su
origen; es decir activo, pasivo y capital, con el Estado de Resultados podemos verificar los
ingresos de la empresa, ganancias o pérdidas dentro de un periodo de tiempo y con el
Estado de Flujo de Efectivo verificamos las variaciones y el movimiento del efectivo y sus

equivalentes en un periodo determinado, en la presente investigacion.

2.2.4. Presentacion de los Estados Financieros

Seguin Lépez A. J., Contabilidad Intermedia , (2011), sefiala lo siguiente:

La presentacion de informacién financiera se refiere al modo de mostrar
adecuadamente en los estados financieros y sus notas los efectos derivados
de las transacciones, transformaciones internas y otros eventos que afectan

econdémicamente a una entidad.

Implica un proceso de analisis, interpretacion, simplificacion,
abstraccion y agrupacion de informacion en los estados financieros para que

éstos sean Utiles en la toma de decisiones del usuario general.

La presentacion de las partidas en los estados financieros debe ser
consistente en el siguiente periodo que se informa, asi como de un periodo

al siguiente. (p. 18)



Es necesario revelar a los usuarios los Estados Financieros con una presentacion
razonable de la situacion financiera, los flujos de efectivo y rendimientos de los mismos,

en la presente investigacion.

2.2.5. Andlisis de los Estados Financieros

Segun Pérez P., (2008), sefiala lo siguiente:

Constituyen un proceso de avaluacion de los conceptos y las cifras del
contenido de los estados financieros de una empresa, con la finalidad de
comprender lo que expresan, para estar en capacidad de emitir un
diagnostico sobre la situacion financiera presente para tratar de mejorar la

situacion financiera de la empresa. (p.25)

El anélisis a los Estados Financieros es importante para obtener informacion basica
para la futura toma de decisiones mediante informacion detallada y veraz, en la presente

investigacion.

2.2.6. Estados Financieros de proposito especial

Segun, Sinisterra P.,(2011), sefiala lo siguiente:

Estos estados financieros se preparan para satisfacer necesidades especificas
de ciertos usuarios de la informacion financiera del ente econémico. Sus
caracteristicas basicas son la circulacion limitada y el grado de detalle que
presentan ciertas partidas, que dependen de las exigencias del interesado.

Los principales estados financieros de propoésito especial son los siguientes:

Balance Inicial, muestra la situacion financiera del ente econémico al

iniciar operaciones.

Estados financieros de periodos intermedios. Presentan los estados

financieros basicos de la organizacion, con el fin de satisfacer necesidades
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especificas de usuarios en el transcurso del periodo contable. Deben ser
confiables, oportunos y observar los mismos principios utilizados para

preparar los estados financieros basicos.

Estados de costos. Se preparan para mostrar el detalle de las erogaciones
y los cargos realizados por el ente econdmico en la produccién de bienes y

servicios.

Estado de inventarios. Se elabora mediante la comprobacion en detalle
de la existencia de cada una de las partidas que componen el balance
general. (p.110)

Segun, Sinisterra P. , (2011), sefiala lo siguiente:

Estados financieros extraordinarios. Se  preparan durante el periodo
contable y son la base para realizar ciertas actividades. Su fecha no puede
ser anterior a un mes a la actividad o situacién para la cual deban
prepararse. Son estados financieros que deben elaborarse con ocasion de la
decision de transformacion, fusion o escision, o con ocasion de la oferta
publica de valores, la solicitud de concordato con los acreedores y la venta

de un establecimiento de comercio.

Estados de liquidacion. Presentados por un ente econdémico que haya
cesado de operar, para informar sobre el grado de avance del proceso de

realizacion de sus activos y de cancelacion de sus pasivos.

Estados financieros comparativos. Presentan las cifras correspondientes

para mas de una fecha, periodo o ente econémico.

Estados financieros certificados y dictaminados. Los Primeros son
aquellos firmados por el representante legal y el contador publico que los
hubiere preparado, y por el revisor fiscal, quien debe dar testimonio de que
han sido fielmente tomados de los libros y se han verificado las acciones

implicitas y explicitas. Los estados financieros dictaminados son aquellos
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gue acomparfian la opinidn profesional del contador publico que los hubiere
examinado con sujecion a las normas de auditoria generalmente aceptadas.
(p.1112)

Los Estados Financieros es una herramienta para analizar las operaciones de la

empresa, en la presente investigacion.

2.2.7. Estados financieros de proposito especial

Segun, Sinisterra P. , (2011), sefiala lo siguiente:

Estos estados financieros se preparan para satisfacer necesidades especificas
de ciertos usuarios de la informacion financiera del ente econémico. Sus
caracteristicas basicas son la circulacion limitada y el grado de detalle que
presentan ciertas partidas, que dependen de las exigencias del interesado.

Los principales estados financieros de propdsito especial son los siguientes:

Balance Inicial, muestra la situacion financiera del ente econémico al

iniciar operaciones. (p. 110)

Los Estados Financieros de proposito, muestran la situacion financiera de la empresa

al inicio de las operaciones, en la presente investigacion.

2.2.8. Analisis del Balance General

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

Con la informacién que contiene el balance general se puede hacer un
analisis de la posicion financiera de la empresa, el cual comprende evaluar
la estructura financiera que se traduce en determinar como esta usando sus
fuentes de financiamiento, haciendo referencias a las internas (capital) y las
externas (pasivos), asi como a la liquidez. (Incluyendo la solvencia), que es

ver si la empresa tiene recursos para cubrir Sus compromisos en monto y en
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tiempo. Debe quedar claro que las fechas en que se hace este anélisis son las
fechas de cierre y las cifras corresponden a esas fechas, es decir, no son
datos que representen cantidades acumuladas en un periodo, sino a la fecha

de dicho cierre.

Cabe mencionar que cada partida tiene sus propias caracteristicas y se
debe considerar que puede haber excepciones (por ejemplo, inventarios de
lento movimiento y obsoletos que deben ser considerados con sus debidas

reservas). (p. 15)

El balance general muestra la situacién financiera de la empresa, con el cual muestra
los recursos econdmicos, el analisis se puede hacer por un tiempo determinado y por los

montos, basado en la liquidez y solvencia de la empresa, en la presente investigacion.

2.2.9. Analisis de Estado de Resultados

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

Como hemos comentado el estado de resultados es la fuente de informacion
sobre las operaciones de la entidad que se estructura de tal manera que
ofrece informacién respecto a cual es la fuente principal de ingresos y
donde se estéa gastando. El analisis financiero implica el conocimiento de las
partidas que integran cada renglén de este estado financiero para que se

realice de manera adecuada.

Mediante el analisis financiero del estado de resultados se pueden
determinar los niveles de ventas, donde se gasta mé&s y en formas
inadecuadas y cudles son los margenes de utilidad a diferentes niveles.
Permite identificar las funciones o partidas donde no se trabaja bien para

que en ese lugar se apliquen las decisiones que corrijan tales desviaciones.

El Estado de Resultados puede mostrar utilidades récord en el rengl6n de
utilidad neta, pero éstas pueden provenir de operaciones discontinuadas y

no de las operaciones primordiales de la entidad y quizas a nivel de
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operaciones normales se obtienen pérdidas. Ante esta situacion los
administradores no deben mostrarse satisfechos con los resultados, sino
preocupados y deben enfocar sus decisiones a mejorar las operaciones

primarias, que es donde principalmente deben venir las utilidades.

La utilidad neta es importante en el célculo del rendimiento de la entidad,

pues es el beneficio para los accionistas sobre su inversion. (p.23)

Con el andlisis del Estado de Resultados se detalla los ingresos, gastos y el beneficio
que ha generado la empresa durante un periodo de tiempo determinado su objetivo es

definir la utilidad del negocio, en la presente investigacion.

2.2.10. Andlisis del Flujo de Efectivo

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

Desde el punto de vista financiero la importancia radica en que este estado
financiero informa si el efectivo viene de operaciones normales de la
empresa, de financiamientos obtenidos, de venta de activos o de cualquier
otra fuente, sefiala también hacia donde se dirigid ese efectivo: si a
inversiones de capital de trabajo o de activo fijo, a pagar sin financiamiento

0 bien a cualquier otro uso.

También aqui se pueden identificar los efectos en el efectivo que pueden
tener las decisiones que se tomen sobre las operaciones de la entidad, por
ejemplo, si se decide cambiar la politica de mantener 15 dias de consumo de
inventarios y esto corresponde a una inversion de $1200, al tener ahora dias
la inversion en inventarios aumentard a $2000, entonces esta decision de
cambio de politica hara que se utilicen $800 de efectivo en inventarios.
Sucedera lo mismo si se decide cambiar la politica de crédito a los clientes o
se asigne mas plazo en el pago a proveedores. Si se aplica este analisis de
manera anticipada se podrd determinar el impacto en el efectivo de las
decisiones que se tomen para, de este modo ver qué tan convenientes son

desde el punto de vista de uso del efectivo. (p.16)
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El andlisis permite reflejar el efectivo que nos queda después de los gastos, intereses
y pagos al capital, pueden ser de operacion, inversion o financiamiento, en la presente

investigacion.

2.2.11. Actividades de Inversion

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

En este apartado se integran los flujos de efectivo destinados a la compra de
recursos que daran a la empresa utilidades o le ayudaran a la generacién de
efectivo en un mediano o largo plazo. Son inversiones destinadas, o bien a
mantener sus niveles de operacién, o bien a apoyar su crecimiento o su
diversificacion de productos o mercados, ya sea por adquisicion de activos
para la planta o por la compra de otras empresas. Aqui también se incluyen
las entradas de efectivo derivadas de las desinversiones que se tengan por la

venta de esos mismos tipos de recursos.

Las actividades mas comunes son:

a. Pagos en efectivo por compra, o bien cobros en efectivo por venta
de activos fijos (terrenos, maquinaria, equipos de transporte, entre
otros) o intangibles (franquicia, patentes, derechos de autor,

etcétera).
b. Pagos o cobro en efectivo por compra o venta de instrumentos

financieros de deuda (disponibles para la venta o conservados al

vencimiento) mas los intereses que se cobren por estas inversiones.

El Boletin C-2, Instrumentos financieros de las Normas de Informacion

Financiera, define tres tipos de inversiones en instrumentos financieros:
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1. Inversiones financieras con fines de negociacion. Se invierte en
instrumentos financieros con la intencién de venderlos en el corto
plazo o antes de su vencimiento, y con el propdésito de obtener
beneficios no sélo por los rendimientos propios derivados de la

inversion sino por cambios en el valor de mercado.

2. Inversiones financieras disponibles para su venta. Son
inversiones en instrumentos financieros con la intencion de
venderlos en el mediano plazo o antes de su vencimiento,
basicamente para obtener beneficios por cambios en el valor de
mercado y no solo por los rendimientos propios derivados de la

inversion.

3. Inversiones financieras conservadas al vencimiento. Se invierte
en instrumentos financieros de deuda con la intencion de

conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones en el grupo 1 antes descritas se consideran parte del
efectivo, por lo tanto que sus movimientos quedan dentro del saldo de

efectivo inicial o final del periodo.

a. Pagos o cobros en efectivo por compra o venta de instrumentos
financieros de capital (acciones) disponibles para la venta o
conservados al vencimiento, mas los dividendos que se cobren por

estas inversiones.

b. Entrega de efectivo por préstamos que se hacen a terceros no
relacionados con la operacion y los cobros que se hacen por los

rembolsos de dichos préstamos. (p. 62)
Las actividades de inversion permiten realizar las compras, ventas de servicios

analisis pertenecen a las compras o ventas de bienes y servicios lo cual puede ser

calculado por el método directo o indirecto, en la presente investigacion.
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2.2.12. Rentabilidad

Segun, Torres, (2011), sefiala lo siguiente:

La Rentabilidad es la relacion que existe entre la utilidad y la inversion
necesaria para lograrla, ya que mide la efectividad de la gerencia de una
empresa, demostrada por sus utilidades obtenidas de las ventas realizadas y
utilizacion de inversiones, su categoria y regularidad es la tendencia de las

utilidades.

La Rentabilidad también es entendida como una nocion que se aplica a
toda accion econdmica en la que movilizan los medios, materiales, humanos

y financieros con el fin de obtener resultados esperados. (p. 22)

El andlisis de la rentabilidad permite facilitar a la capacidad de utilidad por parte de
la empresa en relacion con las ventas, activos o capital. Es necesario que la empresa tenga

utilidad para poder existir, en la presente investigacion.

2.2.13. Informacién Financiera

Segun, Lopez A. R., Principios de Contabilidad, (2011), sefiala lo siguiente:

Es cualquier tipo de declaracion que exprese la posicién y desempefio
financiero de la entidad, integrada por informacion cuantitativa expresada
en unidades monetarias y de informacién cualitativa, siendo su objetivo

esencial ser util en la toma de decisiones econdmicas tales como:

Inversion de recursos
Crédito de los proveedores
Evaluacion de la capacidad para generar recursos

Distincion del origen y las caracteristicas de los recursos financieros

NN NN

Administracion con base en su rentabilidad, solvencia, liquidez,

eficiencia operativa
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v Conocer su capacidad de crecimiento, la generacion y aplicacion

del flujo de efectivo, su productividad, sus obligaciones. (p. 54)

La Informacién Financiera permite ser utilizada para entregar un detalle minucioso

de las partidas mas relevantes dentro del periodo determinado, para asi tomar buenas

decisiones financieras, en la presente investigacion.

2.2.14. Analistas e intermediarios financieros

Segun, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2014), sefiala lo siguiente:

Los analistas financieros son personas cuya funcién se basa en monitorear
el desempefio financiero de las empresas que cotizan en bolsa, con el
objetivo de asignarles una calificacion, la cual implica que la empresa tiene
capacidad para cumplir oportunamente con sus obligaciones. De igual
forma, los intermediarios financieros como bancos, casa de bolsa,
arrendadoras financieras, entre otros, necesitan conocer la informacion

financiera de las empresas para decidir si otorga 0 no un préstamo. (p. 27)

Los Intermediarios Financieros permiten seguir a las personas encargadas del area

financiera, que verifican el buen desempefio de la empresa, en la presente investigacion.

2.2.15. Anadlisis Financiero

Segun, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2014), sefiala lo siguiente:

El andlisis financiero consiste en estudiar la informacion que contienen los
estados financieros basicos por medio de indicadores y metodologias
plenamente aceptados por la comunidad financiera, con el objetivo de tener

una base mas sélida y analitica para la toma de decisiones.

Si se hace una analogia se puede apreciar el beneficio de este tipo de
analisis: se adquiere de automdviles considerando su rendimiento de

kilometros por litro de gasolina: se evalia a los jugadores de béisbol
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conforme a su promedio de carreras limpias permitidas, o segin su
promedio de bateo, y a los jugadores de baloncesto, de acuerdo con su
porcentaje de tiros a la canasta encestados o de tiros libres anotados, etc.
Estos indicadores sirven para evaluar su desempefio y con fines de
comparacion. En el caso de los indicadores financieros, sirven para efectos
similares, ya que se utilizan para ponderar y evaluar los resultados de las

operaciones de la empresa.

Por lo tanto las cifras contables tienen poco significado en si mismas. La
manera de establecer si una cantidad es adecuada, es decir, si mejora 0
empeora, o0 si esta dentro o fuera de proporcién, consiste en relacionarla o
compararla con otras partidas, por ende, diversas organizaciones
proporcionan informacion de si mismas pero de afios anteriores, o

concerniente a la industria en la cual operan.

Para ello es indispensable el anélisis financiero, que se basa en
indicadores financieros. Un indicador financiero es la relacién de una cifra
con otra dentro o entre los estados financieros de una empresa, que permite

ponderar y evaluar los resultados de las operaciones de la compafiia.

Existen diferentes indicadores financieros, también llamados razones
financieras, que permiten satisfacer las necesidades de los usuarios. Cada
uno de estos indicadores tiene ciertos propositos. Algunos ejemplos de
indicadores financieros tipicos que utilizan los analistas financieros son los

siguientes:

e Una institucion bancaria se puede interesar por indicadores de
liquidez a corto plazo, para evaluar la capacidad de pago de su

cliente.

e Un acreedor se puede interesar por indicadores de rentabilidad, que
reflejan la capacidad de generacion de utilidades, ya que de esta
manera su deudor tendra disponibilidad de recursos para saldar sus

deudas.
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e Un accionista se puede interesar por indicadores de rentabilidad de

corto y largo plazos de la empresa de la cual él es accionista. (p. 45)
El andlisis financiero permite mostrar la importancia del manejo de los diferentes
instrumentos de interpretacion de los resultados y la situacién econdmica de la empresa, en
la presente investigacion.
2.2.16. Instrumentos Financieros de deuda

Segun, Lopez A. R., Principios de Contabilidad, (2011), sefiala lo siguiente:

Son contratos para satisfacer las necesidades de financiamiento temporal en

la entidad emisora; pueden dividirse en:

a. Instrumentos de deuda, que pueden ser colocados a descuento sin

clausula de interés.

b. Instrumentos de deuda con clausula de interés, los cuales pueden
colocarse con premio o descuento. (p. 42)

Los instrumentos Financieros de deuda permiten analizar las necesidades temporales

y clausula de interés y sin clausula de interés, en la presente investigacion.

2.2.17. Instrumentos de Capital

Segun, Lopez A. R., Principios de Contabilidad, (2011), sefiala lo siguiente:

Es cualquier contrato, documento o titulo referido a un contrato que

evidencie la participacion en el capital contable de una entidad.

Acciones. Son titulos de crédito que acreditan a su tenedor la
participacion que tiene en el capital de una sociedad anénima o en una

sociedad en comandita por acciones. Los beneficios derivados se
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denominan dividendos y, de acuerdo con las utilidades de la empresa
emisora, se pueden cobrar mediante cupones adheridos al titulo principal.

(p.47)

Los instrumentos de capital permiten analizar cualquier documento o titulo referido a

un contrato que muestra participacion en su capital contable, en la presente investigacion.

2.2.18. Instrumentos financieros combinados

Lopez A. R., Principios de Contabilidad, (2011) “Son contratos que incluyen un
instrumento financiero de deuda junto con un instrumento de capital. El proposito es
transferir uno 0 mas de los riesgos asociados con un bien o con un valor subyacente” (p.
42)

Los instrumentos financieros permiten realizar transferencias como son efectivos, los
derechos de propiedad en una entidad o los derechos de recibir o entregar dinero, en la

presente investigacion.

Son los instrumentos financieros primarios como los instrumentos financieros de
deuda, los instrumentos financieros derivados los cuales son representados por contratos

con el objeto de obtener derecho y obligacion.

2.2.19. Indicadores Financieros

Segun, Jiménez,(2011), sefiala lo siguiente:

El anélisis financiero tiene como finalidad investigar la adecuacion entre los
recursos financieros y la inversion de la empresa. Todas las empresas tienen
una serie de recursos financieros que van a estar materializados en su
estructura econdémica y la composicion de esta estructura economica
dependera de cuél sea la finalidad de la empresa. Consideramos inversion

cualquier partida del activo, incluida la tesoreria.
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En este contexto nos vamos a encontrar con dos problemas diferentes:

Elegir los recursos financieros que le den méaxima estabilidad a la
empresa en funcion del coste de estos recursos y de las posibilidades que

tenga la empresa de obtener en el mercado de capitales.

Elegir en qué invertimos dichos recursos financieros en funcion de la
rentabilidad que se desee, de las tensiones financieras que tenga la empresa,

en cuanto a problemas de liquidez, endeudamiento, garantia, etc.

El fin por tanto, de estos andlisis financieros consiste en, una vez
decididas las inversiones necesarias, si la empresa dispone de los recursos
necesarios en el momento preciso y con el menor coste posible, siendo la
union de estos tres elementos lo que dara el equilibrio financiero de la

empresa. (p. 40)

Los indicadores financieros son el producto de los resultados relacionando las cifras
del Estado de Situacion Financiera y/o del Estado de Pérdidas y Ganancias.

Los indicadores financieros permiten analizar los Estados Contables en forma
numeérica basados en relacionar cifras ya sea del Estado de Situacién Financiera y Estados
de Resultados Integrales , en la presente investigacion.

2.2.20. Indicadores de Rentabilidad

Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011). “Este indicador mide el porcentaje de las

ventas que logran convertirse en utilidad disponible para los accionistas. La utilidad neta es

considerada después de gastos financieros e impuestos” (p. 13)

Los indicadores de rentabilidad miden la efectividad de la administracion de la

empresa, para controlar costos y gastos.
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Los indicadores de rentabilidad permiten establecer y expresar en porcentaje la

capacidad del ente econdmico para generar ingresos, en la presente investigacion.

Utilidad Neta

Capital contable

2.2.21. Indicadores de Liquidez

Segun, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011), sefiala lo siguiente:

Este indicador refleja la relacion entre los recursos financieros de que
dispone una empresa en el corto plazo para enfrentar a las obligaciones de
pago contraidas en el mismo periodo, lo cual permite determinar si cuenta
con los recursos suficientes para cubrir sus compromisos. En cuanto mayor
sea el resultado de la razon circulante, existe mayor posibilidad de que los
pasivos sean pagados, ya que se cuenta con activos suficientes que pueden
convertirse en efectivo cuando asi se requiera. Sin embargo, tener una razén
circulante muy alta también puede significar la existencia de recursos

econdmicos ociosos. (p.18)

Con este indicador determinamos la capacidad que tiene la empresa para cancelar
aquellas obligaciones de corto plazo, mientras mas elevado sea el indicador de liquidez,

mayor es la posibilidad de que la empresa consiga cancelar deudas a corto plazo.
En la presente investigacion, los indicadores de liquidez van a permiten establecer el
nivel de liquidez con el que cuenta la empresa y por consiguiente la capacidad que tiene

para generar el efectivo, atender en forma oportuna el pago de sus obligaciones.

Activo circulante

Pasivo a corto plazo

2.2.22. Indicadores de utilizacién de activos
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Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011) “Mientras mayor sea el nimero de veces
que las ventas a crédito representen el de las cuentas por cobrar, es decir, de rotaciones, es
mejor, ya que indica que la cobranza es eficiente 0 que se cuenta con mejores clientes”
(p. 33)

Los indicadores de utilizacion de activos benefician a los ingresos para la empresa

verificando constantemente la cobranza en forma eficiente y eficaz.

Los indicadores de utilizacion permiten verificar la eficiencia de la empresa con la

administracion y gestion de las mismas, en la presente investigacion.

Ventas

Cuentas por cobrar
2.2.23. Indicadores relacionados con utilizacion de pasivos
Segun, Guajardo, Contabilidad Financiera, (2011), sefiala lo siguiente:
Este indicador sefiala la proporcion en que el total de recursos existentes en
la empresa han sido financiados por acreedores. Se puede utilizar estos
indicadores financieros para evaluar la situacion financiera de la empresa y

la de una empresa con otras del mismo tipo de industria o sector. (p. 84)

Los recursos de la empresa son financiados por acreedores, son utilizados para

comparar el estado financiero de dos empresas.
Este indicador permite analizar la proporcion en que el total de recursos de la
empresa han sido financiados por personas o instituciones ajenas a la entidad o sea

acreedores, en la presente investigacion.

Pasivo total

Activo total
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2.2.24. Actividades de Operacion

Segun Morales L. R., (2013), sefala lo siguiente:

En este apartado se agrupan los flujos que provienen de las actividades de
operacion y que estan relacionados con las actividades primarias de la
entidad. Estas operaciones deben constituir la principal fuente de efectivo y
ser suficientes para soportar la operacion, crecer y repartir a los accionistas.
Uno de los objetivos de una empresa es que genere suficientes para soportar
la operacion, crecer y repartir a los accionistas. Uno de los objetivos de una
empresa es que genere suficiente dinero para crecer y repartir a sus
accionistas, es por ello que este apartado se convierte en lo méas importante
desde el punto de vista de la fuente de efectivo, ademés de que se
transforma en un indicador de la capacidad de generacion de efectivo de la
entidad.

Ademas se incluyen todas aquellas operaciones relacionadas con la
actividad central que constituyen la principal fuente de ingresos y el logro
de las utilidades. También se incorporan y sefialan los movimientos de las
partidas de capital en trabajo necesarias en el logro de utilidades, y ademas
se deben incluir todas las demas que no correspondas a actividades de
inversion o financiamiento, es decir, las otras secciones de este estado

financiero.

Las operaciones mas comunes en cuanto a entradas y salidas de efectivo

que corresponden a la operacion son:

a. Cobros a los clientes por la venta de productos o servicios
Entradas de efectivo correspondientes a otros cobros derivados de

operaciones primaria de la entidad,

c. Pagos a los proveedores de bienes y servicios.
d. Pagos a los empleados,
e. Pagos o devoluciones de impuestos,

f.  Cobros o pagos por seguros, y
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0. En general, todos aquellos flujos cuyo origen sea establecido por
actividades de la operacion y también por otras actividades que no

puedan clasificarse como de inversion o financiamiento. (p. 36)

Es la principal fuente de ingresos ordinarios de la empresa que no son de

financiacion y tampoco de inversion.

Las actividades de operacion permiten verificar los rubros tanto de los ingresos como
la venta y la compra de bienes y servicios, los cuales pueden calcularse mediante el método

directo o método indirecto, en la presente investigacion.

2.2.25. Actividades de Financiamiento

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

En esta seccion se muestran las fuentes de financiamiento de donde se
obtuvo el efectivo necesario para enfrentar las necesidades determinadas en
las dos secciones anteriores (de operaciones y de inversiones), o en caso de
excedentes se mostrara el uso que se le dio en el apartado de
financiamientos, tanto para los acreedores financieros como para los

accionistas.

Las actividades mas comunes que afectan el flujo de efectivo en este

apartado son:

e Cobros en efectivo por aumentos de capital,

e Pagos en efectivo por rembolsos de capital a accionistas, pago de
dividendos o recompra de acciones,

e Cobros de efectivo por una emision de instrumentos financieros de
deuda (como las obligaciones) o por un préstamo contratado (de
corto o de largo plazo),
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e Pagos en efectivo para saldar, de manera parcial o total, la deuda

descrita en el inciso anterior. (p. 50)

Las fuentes de financiamiento muestran el origen del efectivo que requiere la

empresa para cumplir con sus necesidades tanto de operaciones como de inversion.

Las actividades de inversion permiten verificar los flujos de efectivo relacionados
con las actividades de inversion, presentan los efectos en el efectivo de transacciones que

comprenden activos fijos intangibles e inversiones, en la presente investigacion.

2.2.26. Incremento o disminucion neta de efectivo

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

La suma o resta de los tres apartados anteriores (operaciones, inversiones y
financiamiento) se presenta como total en este renglon Si el resultado es
positivo significa que se tuvieron mayores entradas que salidas, se lo
denominara incremento neto de efectivo; si el resultado es negativo
significa que las salidas fueron mayores a las entradas, se le llamara

disminucion neta de efectivo. (p. 67)

El aumento o disminucion neta del efectivo permite verificar el efectivo que sera la
suma de los tres tipos de flujos operacion, inversion, financiacion, en la presente

investigacion.

2.2.27. Efectivo al principio del periodo

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

Este concepto corresponde al saldo de efectivo que se presenta en el balance
general al inicio del periodo y que se obtiene del balance general a la fecha
de cierre del periodo inmediato anterior. Aqui normalmente se incluye lo
que corresponde a inversiones en instrumentos financieros con fines de

negociacion, pues se consideran practicamente efectivo por la prontitud en
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que se pueden convertir en éste (el tiempo de conversion puede ser incluso
de horas) (p. 32)

El Efectivo al principio del periodo permite analizar el saldo del efectivo que se
refleja en el balance al inicio de un tiempo del ciclo normal de las operaciones, en la

presente investigacion.

2.2.28. Efectivo al final del periodo.

Segun, Morales L. R., (2013), sefiala lo siguiente:

Este rubro es la suma del incremento o disminucion neta del periodo, el
efecto por cambios en el valor del efectivo el efectivo al final del periodo.
Este resultado es el saldo de efectivo del balance general que se presenta a
la fecha de cierre del periodo. También aqui se incluye normalmente lo que
corresponde a inversiones en instrumentos financieros con fines de

negociacion. (p. 9)

El efectivo al final del periodo permite verificar el incremento o disminucién neto del
periodo, siendo el saldo del efectivo del Estado de Situacion Financiera, en la presente

investigacion.

2.2.29. Ingresos

Segun, Zapata Sanchez, (2011), sefiala lo siguiente:

Son los beneficios economicos que se obtienen por la venta de productos
fabricados o adquiridos por la prestacion de servicios, por el alquiler de

activos y cualquier otra forma licita de obtener ingresos.

Por ello es esencial de reconocer los diferentes tipos ingresos de una
actividad econdmica, para que puedan ser medidos confiablemente, sea esta
por los beneficios econdmicos de la propia entidad o se genere dinero por

venta de activos o por cobro de deudas, etc. (p.13)
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Los ingresos permiten analizar los beneficios econdmicos que percibe la empresa por
las ventas de productos y/o prestaciones de servicios en un tiempo determinado, en la

presente investigacion.

2.2.30. Gastos

Zapata Sanchez, (2011); Define: "Al uso, consumo, utilizacion de bienes y servicios

basicos y complementarios que se requieren para la gestion y funcionamiento del ente”
(p. 14).

Los gastos permiten verificar a los incurridos por la empresa para el desarrollo de las

actividades y funcionamiento de la empresa, en la presente investigacion.

2.3. Marco Conceptual

Los conceptos que se presentan en este proyecto de investigacion estan detallados de la

siguiente forma:

2.3.1 Pasivos

Segun, Lopez A. J., Contabilidad Intermedia , (2011), sefiala lo siguiente:

Son los recursos provenientes de fuentes externas que dispone la entidad
para realizar y por los cuales tiene la obligacion con los acreedores de

efectuar un pago, ya sea un efectivo, especie, bienes o servicios.
El Pasivo a corto Plazo es aquel cuyo vencimiento se producira dentro de

un afio o en el ciclo normal de las operaciones, cuando éste sea menor a un

afo.
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El Pasivo a largo Plazo o no circulante esta representando por adeudos
cuyo vencimiento es posterior a un afo o al ciclo normal de las operaciones,

si éste es mayor a un afio. (p. 16)

Los Pasivos permiten verificar las obligaciones contraidas por la empresa, las cuales
pueden cancelarse durante el afio o posterior al afio del ciclo normal de las operaciones, en

la presente investigacion.

2.3.2 Costos o Gastos por Pagar

Martinez, (2011) “Son obligaciones originadas por prestacion de servicios
(transporte, mantenimiento), honorarios (asesorias contables, legales) y gastos financieros

(intereses, chequeras) entre otros™ (p.74)

Los Costos o Gastos por Pagar permiten verificar los gastos financieros ocasionados,
por intereses debido al crédito bancario solicitado por la empresa, en la presente

investigacion.

2.3.3 Proveedores

Segun, Morales L. R.,( 2013), sefiala lo siguiente:

En este renglén deben presentarse las deudas que se tienen con aquellos que
surten a la empresa por compras a crédito de materias primas, materiales
que seran usados en el proceso de produccion o articulos que se revendieran
dentro de la operacion normal de la entidad. Normalmente aqui se deben
incluir las deudas documentadas que se tengan con proveedores derivadas

de operaciones similares a las mencionadas anteriormente. (p. 40)
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Los Proveedores permiten representar el valor pendiente a Proveedores
Nacionales y Extranjeros, que entregan la materia prima para la elaboracién del

producto, en la presente investigacion.

2.3.4 Otros Pasivos de Corto Plazo

Segun, Morales L. R.,(2013), sefiala lo siguiente:

También se llaman acreedores diversos aqui se concentran una serie de
pasivos que se deben liquidar dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de cierre de los estados financieros. Entre los méas comunes son:

e Servicios publicos por pagar

e Gastos acumulados por pagar

e Intereses por pagar

e Anticipo de clientes

e Impuestos o pagos legales por pagar

e Pago legales por pagar de terceros.

(p.63)

Este rubro permite verificar, las deudas que se realizan durante el ciclo normal

de las operaciones, en la presente investigacion.

2.4.Marco Legal

El marco legal del cumplimiento en las Cuentas por Pagar esta fundamentado en las

siguientes leyes:

2.4.1. Ley de compafias

Segun, Ley de compafiias, (2015), sefiala lo siguiente:
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Art. 92.- La compaiiia de responsabilidad limitada es la que se contrae entre
dos 0 més personas, que solamente responden por las obligaciones sociales
hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo
una razon social o denominacion objetiva, a la que se afiadiran, en todo
caso, las palabras “Compaiiia Limitada” o su correspondiente abreviatura.
Si se utilizare una denominacion objetiva sera una que no pueda
confundirse con la de una compafiia preexistente. Los términos comunes y
los que sirven para determinar una clase de empresa, como “comercial”,
“industrial”, “agricola”, “constructora”, etc., no serdn de uso exclusivo e

irdn acompariadas de una expresion peculiar.

Si no se hubiere cumplido con las disposiciones de esta ley para la
constitucion de la compafiia, las personas naturales o juridicas, no podrén
usar en anuncios, membretes de cartas, circulares, prospectos u otros
documentos, un nombre, expresion o sigla que indiquen o sugieran que se

trata de una compariia de responsabilidad limitada.

Los que contravinieren a lo dispuesto en el inciso anterior, seran
sancionados con arreglo a lo prescrito en el Art. 445. La multa tendra el
destino indicado en tal precepto legal. Impuesta la sancion, el
Superintendente de Compafiias notificara al Ministerio de Finanzas para la

recaudacion correspondiente.

En esta compafiia el capital estard representado por participaciones que

podran transferirse de acuerdo con lo que dispone el Art. 113.

Nota: Inciso primero reformado por Ley No. 27, publicada en Registro
oficial 196 de 26 de Enero del 2006.

Art. 94.- La compafia de responsabilidad limitada podrd tener como

finalidad la realizacion de toda clase de actos civiles o de comercio y

operaciones de banco, seguros, capitalizacién y ahorro.
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Art. 95.- La compafiia de responsabilidad limitada no podra funcionar como
tal si sus socios exceden del nimero de quince; si excediere de maximo,

deberé transformarse en otra clase de compaiiia o disolverse.

Art. 96.- El principio de existencia de esta especie de compaiiia es la fecha
de inscripcidn del contrato social en el Registro Mercantil.

Art. 97.- Para los efectos fiscales y tributarios las compafiias de

responsabilidad limitada son sociedades de capital.

Art. 102.- El capital de la compafiia estara formado por las aportaciones de
los socios y no serd inferior al monto fijado por el Superintendente de
Compaifiias. Estara dividido en participaciones expresadas en la forma que
sefiale el Superintendente de Compafiias.

Al constituirse la compafiia, el capital estard integramente suscrito, y
pagado por los menos en un cincuenta por ciento de cada participacion. Las
aportaciones pueden ser en numerario 0 en especie y, en el Ultimo caso,
consistir en bienes muebles o inmuebles que correspondan a la actividad de
la compafiia. El saldo del capital debera integrarse en un plazo no mayor de

doce meses, a contarse desde la fecha de constitucion de la compafiia.

Nota: Inciso primero reformado por Art. 99- g) de Ley No. 4, publicada
en Registro Oficial Suplemento 34 de 13 de Marzo del 2000. (p.26)

La empresa Plastiguayas Cia. Ltda., permite verificar el nimero de socios, que son

los que responden por las obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones

individuales y hacen el comercio bajo una razén social o denominacidén objetiva, su

actividad es industrial, en la presente investigacion.

De los Balances

Segun, Ley de Compafiias, (2015), sefiala lo siguiente:
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Art. 289.- Los administradores de la compafiia estan obligados a elaborar,
en el plazo maximo de tres meses contados desde el cierre del ejercicio
econdémico anual, el balance general, el estado de la cuenta de pérdidas y
ganancias y la propuesta de distribucion de beneficios, y presentarlos a
consideracién de la junta general con la memoria de la gestion y situacion

econdmica y financiera de la compafiia.

El balance general y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y sus
anexos reflejaran fielmente la situacion financiera de la compafiia a la fecha
de cierre del ejercicio social de que se trate y el resultado economico de la
operaciones efectuadas durante dicho ejercicio social, segun aparezcan de
las anotaciones practicadas en los libros de la compafiia y de acuerdo con lo
dispuesto en este parrafo, en concordancia con los principios de

contabilidad de general aceptacion.

Art. 290.- Todas la compafias deberdn llevar su contabilidad en idioma
castellano y expresarla en moneda nacional. S6lo con autorizacion de la
Superintendencia de Compafiias, las que se hallen sujetas a su vigilancia y
control podran llevar la contabilidad en otro lugar del territorio nacional

diferente del domicilio principal de la compafiia.

Art. 291.- Del balance general y del estado de la cuenta de pérdidas y
ganancias y sus anexos, asi como del informe se entregara un ejemplar a los
comisarios, quienes dentro de los quince dias siguientes a la fecha de dicha
entrega formularan respecto de tales documentos un informe especial, con
las observaciones y sugestiones que consideren pertinentes, informe que

entregaran a los administradores para conocimiento de la junta general.

Art. 292.- El balance general y estado de la cuenta de pérdidas y ganancias
y sus anexos, la memoria del administrador y el informe de los comisarios
estaran a disposicién de los accionistas, en las oficinas de la compafiias,
para su conocimiento y estudio por lo menos quince dias antes de la fecha

de reunion de la junta general que deba conocerlos.
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Art. 293.- Toda compafiia deberd conformar sus métodos de contabilidad,
sus libros y sus balances a lo dispuesto en las leyes sobre la materia y a las
normas y reglamentos que dicte la Superintendencia de Compafias para

tales efectos. (p.44)

Plastiguayas Cia. Ltda. Esta obligada a elaborar, en el plazo maximo de tres meses
contados desde el cierre del ejercicio economico anual, el balance general, el estado de la
cuenta de pérdidas y ganancias y la propuesta de distribucion de beneficios, y presentarlos
a consideracion de la junta general con la memoria de la gestion y situacién econémica y

financiera de la compafiia.

La presentacion de los Estados Financieros permiten reflejar fielmente la situacion
econdmica de la compafiia a la fecha de cierre del ejercicio social, segun aparezcan de las
anotaciones practicadas en los libros de la compafiia y de acuerdo con lo dispuesto en este
parrafo, en concordancia con los principios de contabilidad de general aceptacion, en la

presente investigacion.
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Capitulo 11l METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Metodologia

La metodologia que se aplica en la investigacion se basa en un conjunto de técnicas,
procedimientos, enfoca la investigacion a través del analisis, clasificacion y recoleccién de

datos con el objetivo de obtener resultados de acuerdo a la exigencia cientifica.

3.1.1. Tipo de Investigacion

La presente investigacion se caracteriza por ser de tipo descriptivo, considerando que
para lograr los objetivos se requiere de fundamentos tedricos para analizar las cuentas por
pagar, la descripcion de las politicas y procesos contables aplicados en la empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.

Esta investigacion también es documental mediante consulta de los Estados
Financieros proporcionados por la empresa Plastiguayas Cia. Ltda., con el objetivo de
comparar, verificar y deducir diferentes criterios de autores, basado en libros y otros,
ampliando asi los conocimientos adquiridos y obteniendo nuevas experiencias en el
proceso de la presente investigacion. Se incluye la informacion de la empresa que sirve de

sustento al trabajo realizado.

Se aplica herramientas de: entrevistas en la Empresa Plastiguayas Cia. Ltda. para
obtener informacién con el propoésito de interpretar los resultados y dar una respuesta
tentativa al problema de investigacion, ademas de la observacion directa para incluir el
analisis de la realidad contable y financiera de la compafiia. Planteando un esquema

ordenado y ldgico para determinar las conclusiones y recomendaciones.
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3.1.2. Enfoque de la Investigacién
El enfoque es cualitativo, mediante el andlisis, evaluacion y comparacion de los
Estados Financieros entre otros documentos con el objetivo de obtener resultados

confiables.

3.1.3. Técnicas de la Investigacion

El presente trabajo utiliza como técnica de investigacion la denominada entrevista y
observacion directa de la realidad financiera, la misma que permite examinar mas
detalladamente los procesos contables, como también la verificacion de los documentos
contable historico de la compafiia.

Con la observacion directa se verifica las cifras contenidas en los Estados
Financieros, los ratios que se originan de los mismos y la revision en mayor detalle de los
anexos contables relacionados con las cuentas por pagar que tienen directa injerencia en la

problematica planteada.

3.2.  Andlisis de los Resultados

Para el desarrollo del presente proyecto de investigacién es preciso realizar el
levantamiento de la informacién, analizarla e interpretarla. Lo cual coteja la idea a
defender presentado en el capitulo anterior.

3.2.1. Resultado de la entrevista

Realizada al Ing. C.P.A Hugo Flores Briones de la empresa Plastiguayas Cia. Ltda.

» De las normas y/o principios en la cuales se rigen

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

» Proceso para llevar las Cuentas por Pagar

37



La empresa no cuenta con politicas y/o procedimientos de pago a
proveedores, se verifica que esperan que los proveedores asistan a la

compafiia para cancelar.

Cancelacion a tiempo a los proveedores
Se verifica que tienen saldos pendientes de afios anteriores con los

proveedores locales y extranjeros.

De las deudas pendientes con proveedores
Debido a las deudas pendientes cambian constantemente de proveedores

afectando a la calidad de la materia prima y a los costos de la produccién

Nivel de endeudamiento con los proveedores

El nivel de endeudamiento con proveedores extranjeros en el afio 2014 fue
de $3.690.109,86 y en el 2015 $5.693.368,68. En cuanto a los proveedores
locales o nacionales en el afio 2014 fue de $151.488,28 y en el 2015
$149.490,92

Convenios con los proveedores de la materia prima para garantizar la
produccién
La empresa si tiene convenios con proveedores nacionales y extranjeros

para garantizar el stock de inventario de la materia prima.

Concluida la entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones, se demuestra que la

empresa Plastiguayas Cia. Ltda., es una institucion privada creada hace 38 afios dedicada a

la fabricacion de fundas, sacos, piolas y rollos plasticos para los distintos usos de los

sectores bananeros, camaroneros, industrial y comercial del pais.

Debido al incumplimiento en el pago a proveedores de la empresa, se ha visto en la

necesidad de programar los pagos cumpliendo con la fecha de negociacién y el crédito para

evitar el desabastecimiento de la materia prima y por efecto el incremento de los costos;

ademas, mantener buenas relaciones evitando que afecte al proceso productivo.
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Por falta de cumplimiento en las cuentas por pagar, se ocasiona bajo inventario en

materia prima que detiene las actividades de produccién, por tal motivo la empresa busca
constantemente nuevos proveedores.

Tabla No. 2 Entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones

ENTREVISTADO

Sefior Ing. C.P.A. Hugo
Flores Briones Contador de
la Empresa Plastiguayas
Cia. Ltda.

TEMA

Las Cuentas por
Pagary su

presentacion en los
Estados Financieros

de la Empresa
Plastiguayas Cia.
Ltda.

garantizar el stock de

PUNTOS PUNTOS
POSITIVOS NEGATIVOS

Tiene convenios con Las deudas
proveedores pendientes con
nacionales y los proveedores

extranjeros para afectan la
disponibilidad de
nueva materia

prima.

inventario de la
materia prima.

La produccion se
afecta al no
contar con la
materia prima
necesaria.
Compra de
insumos a
precios mas
altos y muchas
veces de mala
calidad.
Recargo de
intereses por
parte de los
proveedores
Cierre de linea
de produccioén
debido a la

situacion
economica.

Nota: Informacion tomada del Ing. C.P.A. Hugo Flores Briones
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3.2.2. Resultado de la Observacién Directa

La técnica de observacion se realiza en la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda., en el
area contable, ubicada en la provincia del Guayas, cantén Guayaquil, Av. José Gomez
Gault 103 y Av. J T Marengo frente a ciudadela San Felipe, para observar las funciones

que realizan los encargados de dicha area: Contador y Asistente Contable.

A continuacion detallamos lo que se observo:

e Revision de Estado Financieros (Balance General, Estado de Resultado y Flujo de
Efectivo) de los afios 2014 y 2015, como se encuentran expresados y las
variaciones reflejadas entre los dos afos.

e Revision de Indicadores financieros y su variacion entre los afios 2014 y 2015.

e Procedimiento para el andlisis de las cuentas por pagar, el origen ya sea de
proveedores locales o internacionales.

e Proceso de revision y control de la Informacién relacionada con el modulo de

cuentas por pagar y reconocimiento del gasto.

Recursos que se utilizaron para la aplicacién de la técnica de observacion directa:

e Documentos Fisicos
e Bases de datos digitales de anexos contables

e Uso de laptop

Concluida la técnica de observacion directa en el area contable como se describe en
la Tabla N° 3, los rasgos observados demuestran que la compafiia no cuenta con una
planificacion como herramienta de eficiencia financiera en la sub area de tesoreria para
determinar las obligaciones inmediatas que cubrir segun el capital de trabajo de la

compaiiia.
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Tabla No. 3 Técnica de Observacion Directa

Rasgos a Observar Si - No A \veces Comentarios
Planificacion mensual del uso del X No existen
efectivo para proteger el capital de procedimientos
trabajo y la liquidez para este analisis.
Los Estados Financieros de los afios X La compafiia

facilito la
2014 y 2015: informacién
solicitada.
e Balance General
e Estado de Resultado
e Estado de Flujo de Efectivo
Detalle del Mayor Contable de X La compafiia
facilito la
Cuentas por Pagar informacién
solicitada.
Reporte de Cuentas por Pagar de X La compaifiia
facilito la
proveedores locales y extranjeros informacion
solicitada.

Nota: Informacion tomada del Area contable de la Empresa Plastiguayas Cia. Ltda.

Analisis del movimiento de las Cuentas por Pagar
La finalidad de esta investigacion es analizar y comparar las cuentas por pagar de los
afios 2014 y 2015, determinar si su variabilidad y manejo incide en el resultado de los

Estados Financieros de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

A continuacion se presenta el detalle de las cuentas por pagar tanto de proveedores
locales como extranjeros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015:
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Tabla No. 4 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Locales al 31-12-2015

0-30 $ 22.047,44
31-60 $ 6.617,18
VENCIDOS 61-90 $ 29.674,91
91-120 $ 6.451,77
Total Vencidos $ 64.791,30
0-30 $ 63.956,10
31-60 $ 16.572,88
POR VENCER
61-90 $ 4.170,64
Total por Vencer $ 84.699,62

Total General $ 149.490,92

Nota: Informacién tomada de los Anexos contables de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

La informacion contenida en la tabla 4, refleja la informacion acerca del vencimiento
de las cuentas por pagar de proveedores locales con corte al 31 de diciembre de 2015. En
ella se detalla las cuentas vencidas que suman $ 64.791,30 y las cuentas por vencer que
suman $ 84.699,62 en total dichas cuentas por pagar suman $ 149.490,92. Como se puede
evidenciar las obligaciones corrientes futuras de la compafiia son adquiridas en un orden
descendente lo que evidencia un esquema claro en las negociaciones; sin embargo, para las
cuentas vencidas los rubros se encuentran segregados en diferentes rangos, uno mas
alejados que otros en comparacion con la fecha actual, dicha situacién se origina por
deficientes politicas en el pago de las obligaciones adquiridas.
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0-30 $ 553.980,00

31-60 $ 317.295,00

VENCIDOS 61-90 $ 384.736,00
91-120 $ 429.090,00

Total Vencidos $ 1.685.101,00

0-30 $ 44.640,00

31-60 $ 395.595,00

POR VENCER 61-90 $ 138.680,00
91-120 $ 3.429.352,68

Tabla No. 5 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Extranjeros al 31-12-
2015

Total por Vencer $ 4.008.267,68

Total General $ 5.693.368,68

Nota: Informacién tomada de los Anexos contables de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

La informacion contenida en la tabla 5, refleja la informacién acerca del vencimiento
de las cuentas por pagar de proveedores extranjeros con corte al 31 de diciembre de 2015.
En ella se detalla las cuentas vencidas que suman $ 1.685.101,00 y las cuentas por vencer
gue suman $ 4.008.267,68 en total dichas cuentas por pagar suman $ 5.693.368,68.
Como se puede evidenciar las obligaciones corrientes futuras de la compafiia presenta
valores altos a partir de 91-120 dias, es decir que tienen valores antiguos. Mientras que en

los vencidos tienen valores altos a partir de 0-30 dias.
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A continuacion se presenta el detalle de las cuentas por pagar tanto de proveedores

locales como extranjeros de la compafiia al 31 de diciembre del 2014:

Tabla No. 6 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Locales al 31-12-2014

0-30 $ 58.700,54

31-60 $ 3.751,06

VENCIDOS 61-90 $ 331532
91-120 $ 4.732,43

Total Vencidos $ 70.499,35

0-30 $ 41.076,44

31-60 $ 394152

POR VENCER 61-90 $ 6.686,72
91-120 $ 29.284,25

Total por Vencer $ 80.988,93

Total General $151.488,28

Nota: Informacién tomada de los Anexos contables de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

La informacion contenida en la tabla 6 refleja, la informacion acerca del vencimiento
de las cuentas por pagar de proveedores locales con corte al 31 de diciembre de 2014. En
ella se detalla las cuentas vencidas que suman $ 70.499,35 y las cuentas por vencer que
suman $ 80.988,93 en total dichas cuentas por pagar $ 151.488,28. La situacion reflejada
en los proveedores locales tiene menor incidencia en las obligaciones adquiridas con los
proveedores extranjeros, a pesar que si existe un importante rubro con mas de 90 dias de

vencimiento.
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Tabla No. 7 Resumen de las Cuentas por Pagar de Proveedores Extranjeros al 31-12-
2014

0-30 $  70.155,00
31-60 $ 544.920,00
VENCIDOS
61-90 $ 341.880,00
Total Vencidos $ 956.955,00
0-30 $ 398.580,00
31-60 $ 343.312,50
POR VENCER
61-90 $ 1.591.262,36
Total por Vencer $ 2.733.154,86

Total General $ 3.690.109,86

Nota: Informacion tomada de los Anexos contables de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

La informacion reflejada en la tabla 7 muestra, la informacion acerca del
vencimiento de las cuentas por pagar de proveedores extranjeros con corte al 31 de
diciembre de 2014 en quienes se evidencia la misma prevalencia sobre los proveedores
locales que se vio en el afio anterior. En ella se detalla las cuentas vencidas que suman $
956.955,00 y las cuentas por vencer que suman $ 2.733.154,86 en total las cuentas por
pagar de este rubro suman $ 3.690.109,86 ademéas de lo antes mencionado se puede
observar una disminucion de las mismas, evidentemente provocando un impacto en los
recursos liquidos de la compafiia.

Como se puede observar las cuentas por pagar en ambos afios de medicion han
reflejado mayor representatividad para con las obligaciones que se adquieren con
proveedores extranjeros. En el afio 2015 los proveedores extranjeros representan el 97% de
las cuentas por pagar, mientras que para el afio 2014 las mismas representan un 96% del
total de cuentas por pagar. Esto refleja cobmo casi la totalidad de las cuentas por pagar estan
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representadas por las obligaciones contraidas para la compra de inventario destinado a la

comercializacion del negocio.

A pesar de no tener valores vencidos mayor a 90 dias, los dos rubros mas
representativos tienen un vencimiento superior a los 30 dias, es decir que dicha deficiencia
reflejada en el afio 2014 se ha mantenido.

Rotacion de Proveedores

Para fines de analisis, nos enfocaremos en la materialidad de los rubros reflejados
anteriormente. De esta manera se analiza la rotacion de los proveedores extranjeros, los
mismos que representan en promedio el 97% de las cuentas por pagar. El cuadro a

continuacion muestra la realidad.

Tabla No. 8 Comparacion de Proveedores entre los afios de medicion (Exterior)

COMAI LTDA. $ 185.252,36 $ 185.252,36
GCR GROUP GESTORA CATALANA

$ 332.175,00 $ 332.175,00
DE RESIDUOS S.L.U.
LBE INTERPRISES $ 544.520,00 $ 544.520,00
LOTE INTERNACIONAL $ 372.520,00 $ 372.520,00
LOTTE INTERNACIONAL INC $ 635.040,00 $ 635.040,00
MARUBENI AMERICA

$ 464.920,00 $ 464.920,00
CORPORATION
MONTACHEM INTERNATIONAL $ 300.300,00 $ 300.300,00
MUEHLSTEIN INTERNATIONAL

$1.094.130,00 $1.094.130,00

LTDA.
NUTEC AMERICA INC. $ 539.590,00 $ 539.590,00
PROPILCO $ 826.400,00 $ 826.400,00
SAMARLEN TADING INC $ 4331250 $ 43.312,50
SNETOR CHIMIE $ 906.840,00 $ 611.440,00 $1.518.280,00

46



SYRUS S.A. $ 383.655,00 $ 688.775,68 $1.072.430,68

TRICON ENERGY UK, LTD. $ 141.580,00 $ 141.580,00
VA INTERTRADING $ 540.538,00 $ 540.538,00
VINMAR INTERNATIONAL LTD. $ 772.490,00 $ 772.490,00
Total general $3.690.109,86 $ 5.693.368,68 $9.383.478,54

Nota: Informacién tomada de los Anexos contables de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

Como se puede observar apenas 2 de los 8 proveedores extranjeros con los que se
mantuvo relaciones comerciales durante el afio 2014, constan también durante el afio 2015.

Los otros 6 proveedores son reemplazados y representan el 75% del afio 2014 al 2015.

Este tipo de situaciones no aporta a las estrategias comerciales del departamento de
compras, ya que la inestabilidad en dichas relaciones comerciales se traduce en
inestabilidad de situacion crediticia de la compafiia.

Tabla No. 9 Comparacion de Proveedores entre los afios de medicion (Local)

Adela cando Cia. Ltda. $ 893,42 $ 893,42
g?ﬁnza Compairiia de Seguros y Reaseguros $ 905,76 $ 905.76
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. $21.968,40 $21.968,40
Almeida Pérez Wilfrido Medardo $571,20 $ 392,61 $ 963,81
Alquinga Céndor Henry Abelardo $ 162,85 $ 162,85
Arias Rengifo Erick Adrian $118,80 $ 118,80
Arias Sapatanga Nefi Emerson $ 116,84 $116,84
Artflex S.A. $ 444,42 $ 444,42
Aseplas Asociacion Ecuatoriana de Plasticos $ 130,00 $ 455,00 $ 585,00
Baque moran Edison Javier $ 69,60 $ 69,60
Barrios Palacios Miriam Corina $2.760,00 $ 78,39 $2.838,39
Calle Mosquera Luz Mariana $1511,11 $1511,11
Céamara de Industrias de Guayaquil $ 273,76 $55,12 $ 328,88
Campo verde Vélez Hugo Hernan $1.734,30 $1.734,30
Casa del Ruliman del Ecuador S.A. Carrulesa $ 4.699,98 $ 4.699,98
Chango tejada Juan Leonardo $ 146,15 $ 146,15
Chunga Lépez Janeth América $ 152,97 $ 152,97
Cobranzas Arce y Asociados Segcobro S.A. $ 264,16 $ 264,16
Compafiia de Transporte de Carga Pesaday $ 49,50 $ 49,50
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Equipo Cia. Ltda.

Conforme Palma Carmelo Antonio
Conforme Sanchez Roberto Aurelio
Corporacion Brito s.a. Corpobrito

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones

CNT EP
Eléctrica de Guayaquil

Empresa Eléctrica

Equipamiento Eléctrico Industrial S.A. EEINSA

Espinoza Bobadilla Kerry Viviana

Fabrica de Escobas Superior S.A.FESUSA

Fisa - Fundiciones Industriales S.A.
Frenoseguro Cia. Ltda.

Garcés Escobar Celeste Edilma

Garcia Internacional S.A.

Grupo Microsistemas Jovichsa S.A.

Guastay Chiquito Marta Verénica
Guaypro Cia. Ltda.

Guerrero Palacios Isaac Gregory
Hidalgo Samaniego Jorge Ivan
Hidraulica Apraez s.a. Hidrapraez
Hivimar S.A.

Indubras Ecuador S.A.
Indutorres S.A.

Interagua Cia. Ltda.

Jacome Mosquera Doris Lucciola
Kemi Facto S.A.

Maria Fernanda Sarmiento Martinez
Mategraf s.a.

Matriflexo s.a.

Minda Contreras José miguel
Mifio Briones José Luis

Miranda Rivadeneira José David
Monar Bastidas Luis Antonio
Montero Castro John Gerardo
Murillo Lino Mario Enrique

Ortiz Ortiz Victor Joel

Quimica Comercial Cia. Ltda.
Quinde Torres Juan Gabriel

RFS S.A. Road Feeder Services
Rivalesa S.A.

Rivera Zambrano Amado Vicente
Ruata Toledo Liliana Paola

Rysin Cia. Ltda.

$2.700,00
$ 118,98

$46.014,24

$ 107,40
$ 1.036,64

$ 404,80
$ 441,10
$5.600,00
$ 7.056,00
$3.024,00

$4.136,62
$ 16.916,82

$ 207,26
$ 3.587,58

$5.105,21
$79,20

$ 1.365,00
$ 270,00
$ 750,00
$ 1.545,00

$ 264,20

$ 268,08

$ 310,39
$ 124,43
$ 40.740,96

$ 222,67
$ 431,52
$ 107,40
$ 1.056,92
$60,19

$ 446,49
$ 431,60

$ 2.644,39

$ 1.080,00
$711,20

$27.320,45
$412,13
$ 4.483,40

$91,29
$4.341,72
$ 1.686,44

$ 132,00

$ 1.000,00

$1.585,91
$ 601,44
$2.964,60
$3.254,61
$ 35,00

$1.722,60
$1.234,76
$1.232,36

$ 2.700,00
$ 118,98
$ 310,39

$ 124,43

$ 40.740,96
$46.014,24
$ 222,67

$ 431,52

$ 214,80
$2.093,56
$ 60,19

$ 446,49

$ 431,60
$ 404,80
$ 441,10
$8.244,39
$ 7.056,00
$4.104,00
$ 711,20
$4.136,62
$ 44.237,27
$412,13
$4.483,40
$ 207,26
$ 3.587,58
$91,29
$4.341,72
$6.791,65
$79,20

$ 1.497,00
$ 270,00
$1.750,00
$ 1.545,00
$1.585,91
$601,44
$ 2.964,60
$3.254,61
$ 35,00

$ 264,20
$1.722,60
$1.234,76
$ 1.500,44
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Santillan Zambrano Juan José $1.138,50 $1.138,50

Saximan S.A. $ 4,00 $ 4,00
Serflexcorp S.A $ 213,97 $ 213,97
Servicios de Comedor $1.032,91 $1.032,91
Servinews S.A $ 167,64 $ 167,64
Siatiexpress Cia. Ltda. $ 115,70 $ 115,70
Solange Patricia Bobadilla Henriquez $11,42 $ 11,42
Solvesa Ecuador S.A $1.185,48 $1.185,48
Suarez Cepeda Tomas Alberto $5.412,96 $5.412,96
Sumba Sumba Julio Vicente $ 366,30 $ 366,30
Syscompsa S.A $ 599,44 $ 635,00 $1.234,44
Taboada Jaime Petra Adela $ 495,00 $ 495,00
Técnica S.A $ 166,34 $ 166,34
Tecor S.A $2.613,68 $11.285,34 $ 13.899,02
Torres Chavez Luis Alfredo $ 12.053,84 $ 12.053,84
Transporcon S.A $ 605,39 $ 605,39
Tubay Alcivar Andrés Olider $ 152,40 $ 152,40
Vera Sierra Jorge Ignacio $ 300,00 $ 300,00
Villamar Caballero Ernesto Vicente $2.775,22 $2.775,22
Weekcorp S.A $ 20.229,33 $ 20.229,33
Total general $151.488,28 $149.490,92 $ 300.979,20

Nota: Informacién tomada de los Anexos contables de la compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

Como se puede observar apenas 15 de los 81 proveedores locales con los que se
mantuvo relaciones comerciales durante el afio 2014, constan también durante el afio 2015.

Los otros 66 proveedores son reemplazados y representan el 75% del afio 2014 al 2015.

Este tipo de situaciones no aporta a las estrategias comerciales del departamento de
compras, ya que la inestabilidad en dichas relaciones comerciales se traduce en

inestabilidad de situacion crediticia de la compafiia.

Analisis de los indicadores financieros relacionados

A. indice de Endeudamiento del Activo
Se puede mencionar que el indice de endeudamiento del afio 2014 al 2015 se mantuvo
relativamente similar, de 0.61 a 0.60 respectivamente. Dicha situacion refleja cuanto
representan las obligaciones totales de la compafiia frente a los activos que posee para

respaldar dicha deuda.
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Tabla No. 10 indice de Endeudamiento del Activo

Pasivo Total $ 8.300.510,00 $ 8.341.004,00
Endeudamiento del Activo Activo Total $ 13.517.545,00 $ 13.813.892,00
Indicador 0,61 0,60

Nota: Informacion tomada de los Estados financieros al cierre del periodo 2014-2015

presentados en la Superintendencia de Compafiias de la Compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

B. Indice de Endeudamiento Patrimonial

A més de las implicaciones en cuanto a la capacidad que la compafiia para cubrir sus
deudas, también se debe considerar la capacidad que esta tiene para no depender de la
fuerza que ejercen los acreedores frente a los recursos propios de la misma, reflejado en el
patrimonio total. Este indicador disminuye levemente, del afio 2014 a 2015 de 1.59 a 1.52
a pesar del leve decremento, no se considera favorable para una adecuada administracion
de recursos que el patrimonio represente un 50% aproximadamente de la deuda total. Se
puede leer como un indicador hacia el futuro, es decir en el mediano o largo plazo la
compafiia tendra la necesidad de incurrir a realizar créditos bancarios como estrategia de
apalancamiento para cumplir sus compromisos a corto plazo, generando un incremento de

costos que representan el interés resultado del nivel de endeudamiento.

Tabla No. 11 indice de Endeudamiento Patrimonial
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Pasivo Total $ 8.300.510,00 $ 8.341.004,00
Endeudamiento Patrimonial  Patrimonio Total $ 5.217.03500 $ 5.472.887,00
Indicador 1,59 1,52

Nota: Informacion tomada de los Estados financieros al cierre del periodo 2014-2015
presentados en la Superintendencia de Compafiias de la Compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

C. Calidad de la deuda
Se evidencia que la calidad de la deuda se ha deteriorado del afio 2014 a 2015 ya que
dicho indice en el primer afio asciende a 0.52, mientras que en el segundo afio de medicion
este indicador se ubica en 0.82. Dicha situacion impide que la compafiia tenga capacidad

de programar sus obligaciones y controlar su capital de trabajo.

Tabla No. 12 Calidad de la deuda

Pasivo Corriente $ 434591100 $ 6.872.588,00
Calidad de la deuda Pasivo No Corriente $ 3.95459800 $ 1.468.416,00
Indicador 0,52 0,82

Nota: Informacion tomada de los Estados financieros al cierre del periodo 2014-2015

presentados en la Superintendencia de Compafiias de la Compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

D. Indice de Liquidez
Respecto a la liquidez de la compafiia, este indicador durante el afio 2014 se ubica en
2.3 mientras que para el afio 2015 la misma liquidez disminuye a 1.53 respecto a este
indicador, refleja la capacidad que tiene la compafiia para cubrir sus deudas a corto plazo

con los activos corrientes.

Tabla No. 13 indice de Liquidez
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Activo Corriente $ 9.982.314,00 $ 10.505.985,00
Liquidez Pasivo Corriente $ 434591100 $ 6.872.588,00
Indicador 2,30 1,53

Nota: Informacion tomada de los Estados financieros al cierre del periodo 2014-2015

presentados en la Superintendencia de Compafiias de la Compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.

E. Indice de Liquidez (Prueba Acida)
Por otra parte la prueba &cida de la liquidez es mas estricta respecto a la capacidad que
tiene la compafiia de cubrir sus deudas a corto plazo con efectivo y equivalente de efectivo
exceptuando el inventario y los gastos pagados por anticipados. Lo que refleja un indicador
de 0.53 en el afio 2014 y 0.46 en el periodo 2015. Esto significa que la compafia en
realidad no posee la capacidad para cubrir sus obligaciones inmediatas en tiempo actual sin
recurrir a mas deuda operativa o gastos de financiamiento. Sin mencionar que esta

capacidad se ha visto afectada segun la medicién de ambos afos.

Tabla No. 14 indice de Liquidez (Prueba Acida)

Activo Corriente $ 9.982.314,00 $ 10.505.985,00

Pasivo Corriente $ 4.345911,00 $ 6.872.588,00
Liquidez (prueba acida)

Inventario $ 7.674.623,00 $ 7.413.346,00

Indicador 0,53 0,45

Nota: Informacion tomada de los Estados financieros al cierre del periodo 2014-2015

presentados en la Superintendencia de Compafiias de la Compafiia Plastiguayas Cia. Ltda.
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Capitulo IV- INFORME FINAL

Informe Técnico

Al finalizar la investigacion se llegd a la conclusién de elaborar un Informe técnico
para entregar los resultados y conclusiones que aporten a la identificacion del problema y
el planteamiento de la idea a defender, y con ello a la toma de decision de la empresa
Plastiguayas Cia. Ltda. La aplicacion de una politica adecuada para el manejo de las
cuentas por pagar y el flujo de efectivo de tal manera que los procesos centrales de la
compafiia no tengan consecuencias que comprometan el resultado financiero de la

compafiia.

Desarrollo del Informe Técnico
Informacion de la Empresa

Razén Social: Plastiguayas Cia. Ltda.

Clase de Contribuyente: Compafiia Limitada
Tipo de Contribuyente: Persona Juridica

Actividad Econémica Principal: Produccién y venta de productos de plasticos

Tabla No. 15 Informe Técnico

Estructurar una politica de

pagos Yy obligaciones de la Mejora el

TI: 15 dias

Falta de Implementacion compafiia que permita cumplimiento de
RE: Gerente

politicas de de una Politica  cumplir sus obligaciones, las obligaciones
General —

cuentas por de Cuentas por  segregar  funciones vy a corto plazo de

Jefe
pagar Pagar aprovechar oportunidades la compafiia.

Financiero

con los proveedores.
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Deficiencia en
los pagos
aumentando el
nivel de

morosidad

Fuerza que
ejercen los
nuevos

proveedores

No
consideracion
del Flujo de
Efectivo para
decisiones

estratégicas

Elevados
costos de

produccioén

Definir el capital
de trabajo
minimo de la

compafiia

Anadlisis de
costo-beneficio
al momento de

realizar la
compra mediante

nuevo proveedor

Revisar
periddicamente
el flujo de
Efectivo en
conjunto con los
dos principales
EE.FF. para el
seguimiento

estratégico

Analizar
mediante la
gréfica
estadistica de
control, las
fluctuaciones en
los costos de

produccion

Definir el capital de

trabajo de la compafiia y
priorizar las necesidades

estratégicas de la misma

Como una medida
estratégica se debe definir
las condicionales bajo las
cuales, es conveniente para
la compafiia realizar la
compra mediante un nuevo
proveedor.

debe

ratios de

La direccion
relacionar los
endeudamiento con los
resultados de liquidez
contenidos en el Flujo de
Efectivo. La visualizacién
constante de estas
variaciones le permitird a
la direccion tomar las
decisiones mas adecuadas
para la organizacion.

El departamento de
produccién debe definir si
efectivamente todos los
picos  resultantes  del
incremento en los costos
de produccion, fueron
originados por deficiencias

en las politicas de pago.

TI: 10 dias
RE: Jefe

Financiero

TI: 30 dias
RE: Gerente

General

TI: 15 dias
RE: Gerente
General —
Jefe

Financiero

TI: 15 dias
RE: Jefe de

produccion

Mejora el
cumplimiento de
las obligaciones
a corto plazo de

la compaiiia.

Anaélisis para

aprovechar las

ventajas en la
cadena de

abastecimiento

Decisiones
estratégicas
sostenidas en
mejor
informacién
para el bienestar

de la compafiia.

Identificacion de
causas
secundarias de
uno de los
principales

problemas
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Conclusiones

De acuerdo a la investigacion efectuada en la organizacion del sector industrial de
fabricacion de productos de plastico Plastiguayas Cia. Ltda., respecto a “Las Cuentas por

Pagar y su presentacion en los Estados Financieros”:

1. La compafiia Plastiguayas Cia. Ltda. presenta poca capacidad para mantener sus
relaciones comerciales segun lo que se refleja en el analisis contenido en la tabla 8,
ya que de los proveedores con los que mantuvo relaciones comerciales extranjeros
durante el afio 2014 fueron ocho proveedores, y sélo continuaron con dos
proveedores de los mismos en el afio 2015, los demas proveedores son nuevos. Y
dado la informacion reflejada en el analisis de la misma seccion, los proveedores de
esta categoria representan el 96% del total de las obligaciones por pagar. Dicha
condicidn resulta perjudicial para las estrategias crediticias que el departamento de
compras y aprovisionamiento tenga a bien ejecutar. Esta situacion tuvo un impacto

mas significativo en la continuidad de una de las lineas de produccién.

2. A pesar que el indice de endeudamiento del activo segun lo que se refleja en el
analisis contenido en la tabla 10, se muestra saludable en el afio 2015 el 60%
disminuyendo apenas un punto porcentual con respecto al afio 2014 61%, dicha
condicion beneficiosa no se refleja en el indice de endeudamiento del patrimonio.
Lo que significa que la empresa no tiene la capacidad de cubrir sus deudas
haciendo uso de recursos propios.

3. La calidad de la deuda segun lo que se refleja en el andlisis contenido en la tabla
12, es un indicador que debe medirse de forma individual ya que considera rubros
del mismo pasivo. Este, aln a pesar de mostrarse poco atractivo para la compafiia
en el afio 2014 con un 52%; en el 2015 se presentd aun menos favorable 82%,
restando aln mas capacidad a la compafiia. Ya que la condicién favorable se refleja

cuando la mayor proporcion de la deuda no es corriente sino a largo plazo.
4. En cuanto a la liquidez de la compafiia, este indicador durante el afio 2014 se ubicd

en 2.3 mientras que para el afio 2015 la misma liquidez disminuyé a 1.53, refleja la

capacidad que tiene la compafia para cubrir sus deudas a corto plazo con los
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activos corrientes. Segun lo que se refleja en el analisis contenido en la tabla 13,
mediante la prueba sencilla esta se presenta favorable para la compafiia, sin
embargo al realizar la prueba &cida, segun lo que se refleja en el andlisis contenido
en la tabla 14 refleja un indicador de 0.53 en el afio 2014 y 0.46 en el periodo 2015
vemos como al no considerar el inventario la misma en realidad no resulta

favorable para la compafiia.

Esto significa que la compafiia en realidad no posee la capacidad para cubrir sus
obligaciones inmediatas en tiempo actual sin recurrir a m&s deuda operativa 0
gastos de financiamiento. Sin mencionar que esta capacidad se ha visto afectada

segun la medicién de ambos afios.

Esta situacion se confirma mediante la posicion final del efectivo que se reflejo
positiva para la compafiia en el rubro neto del 2014 con $ 589.709,73, sin embargo
para el afio 2015 la posicion final del efectivo se presenté negativa $.-667.033,47
Dicha situacion se relaciona directamente con un efecto producido por el
incremento en los gastos financieros del afio 2014 al 2015, los cuales en un 44%
estan representados por deuda corriente a C/P.
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Recomendaciones

Luego de haber identificado las causas y efectos en "Las Cuentas por Pagar y su
presentacion en los Estados Financieros de la Empresa Plastigunayas Cia. Ltda.”, se

presentan algunas recomendaciones:

» Implementar las gestiones y politicas de pago
Se recomienda que se adquiera una politica de pagos acorde a las necesidades de la
compafiia y que su gestion se sustente mediante una planificacion del uso de los recursos

para proteger el capital de trabajo de la empresa.

» Proveedores fijos con materia prima dptima.
Proponer una licitacién con proveedores que ofrezcan materia prima de buena calidad y a
un costo competitivo. Y mantener en lo posible las relaciones comerciales de forma

sostenible y duradera.

» Aumento de lineas de produccion que generen utilidad.
Analizar las necesidades del cliente y generar nuevas lineas de produccién, con un costo

competitivo de acuerdo al mercado.

» Uso estratégico de la informacion financiera
La direccion estratégica debe hacer uso de la informacion con la que cuenta y la que se
pretende poner en practica mediante la presente propuesta, no solo para mejorar la eficacia
de la propuesta sino también para precautelar el uso apropiado de los recursos de la

compafiia y su rentabilidad final.
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Glosario de Términos

Contingente.- Una contingencia hace referencia a situaciones inciertas de futuro.

Condonacion.- Es el acto juridico por el cual una persona, que es acreedora de otra, decide

renunciar a su derecho liberando del pago a la persona deudora.

Cualitativo.- Es aquel que refiere a los aspectos de calidad, ponderacion o valor de un

objeto.

Dacidn.- Accién de dar algo para pagar una deuda.

Morosidad.- Falta de puntualidad o retraso, en especial en el pago de una cantidad debida

o en la devolucion de una cosa.

Recaudacion.- Es el acto de juntar impuestos o tasas que se colocan sobre determinados

productos, actividades o elementos.

Rentabilidad.- Es la capacidad que tiene algo para generar suficiente utilidad o ganancia.

Liquidez.- Es la capacidad que tiene una entidad para obtener dinero en efectivo y asi

hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
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Anexo No. 1. Arbol del problema

ANEXos

Pérdida de credibilidad con Incremento de intereses por
Sube el costo de la produccion
n proveedores deuda de C/P
(@] A A A
=
(@}
E Morosidad en las cuentas por
i Cierre del Crédito otorgado Baja la disponibilidad producto
pagar
1 1 )
Las Cuentas por Pagar y su presentacion en los Estados Financieros de la Empresa
Plastiguayas Cia. Ltda.
A
v
< I I
(%2] .
- | Falta de politicas de cuentas por
< Deficiencia en los pagos Nuevos proveedores
O pagar

Figura N° 1 Arbol de problemas

Nota: Informacion tomada de Plastiguayas Cia. Ltda.

El problema de la morosidad e incremento en las recaudaciones a proveedores se da a

causa de la falta de los procedimientos y/o politicas. Teniendo como efecto principal el

cierre del crédito y el incremento de intereses, la compra a nuevos proveedores ha

generado que la calidad del producto disminuya y el costo del mismo sea alto.
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Anexo No. 2 Variables de la Investigacion

Diagnostico de

Variable Dependiente:

los Estados Financieros relacionado con el

nivel de

endeudamiento y la liquidez de Plastiguayas Cia. Ltda.

Variable Independiente:

Analisis del actual manejo de las Cuentas por Pagar de Plastiguayas Cia. Ltda.

Operacionalizacion de Variables:

Tabla No. 16 Variable Independiente: Analisis del actual manejo de las Cuentas por

Pagar de Plastiguayas Cia. Ltda.

VARIABLE A
INVESTIGAR

Variable
Independiente
Analisis del
actual manejo
de las Cuentas
por Pagar de
Plastiguayas
Cia. Ltda.

DEFINICION
CONCEPTUAL

«» Politicas y
controles

contables

% Ratios

Financieros

«» Posicién
neta del
Flujo de

Efectivo

OPERACIONALIZACION TECNICA
INSTRUMENTAL
Anadlisis operativo de las » Entrevistaal
politicas y el manejo de las Ing. CPA.
obligaciones de la compafiia Hugo Flores
Briones
« Anélisis

producto de la
observacion

directa.
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Tabla No. 17 Variable dependiente: Diagndstico de los Estados Financieros relacionado
con el nivel de endeudamiento y la liquidez de Plastiguayas Cia.

VARIABLE A DEFINICION
INVESTIGAR CONCEPTUAL
Variable «» Investigacién del tema

Dependiente

Diagnostico de

los Estados

Financieros +» Impacto en los Estados
relacionado Financieros

con el nivel de

endeudamiento

y la liquidez de

Plastiguayas

Cia. Ltda.

OPERACIONALIZACION  TECNICA
INSTRUME
NTAL

Revision de los Estados Observacion
Financieros, conclusiones y

recomendaciones.

Verificacion de los
procedimientos aplicados y

comparacion de periodos.
Propuesta técnica para

posibles soluciones en el

futuro.
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Anexo No. 3 Entrevista al Ing. CPA Hugo Flores Briones

Objetivo
Analizar las cuentas por pagar de los proveedores nacionales y extranjeros de la empresa

Plastiguayas Cia. Ltda.

1. ¢Cuél es la norma en la cual se rige el departamento para el pago a proveedores?

2. ¢Cudl es el proceso para llevar las Cuentas por Pagar?

3. ¢Quién o quiénes son los responsables de llevar el proceso de las Cuentas por
Pagar?

4. ¢Cuales han sido los resultados con este proceso?

5. ¢Utilizan procedimientos y/o politicas de pago, para llevar un mejor control en la
cancelacion a los proveedores?

6. ¢Considera usted que se cancela a tiempo a los proveedores?

7. ¢Considera usted que las deudas pendientes con proveedores afecta a la
organizacion? Explique.

8. ¢Cudl es el nivel de endeudamiento con los proveedores?

9. ¢Su empresa tiene convenios con los proveedores de la materia prima para
garantizar la produccion?

10. ¢Cuaéles serian los resultados de las politicas en las cuentas por pagar?
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Anexo No. 4 Hoja de Vida del Ing. CPA. Hugo Flores Briones

CONFIDENCIAL

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES

INFORMACION

o NACIONALIDAD: ECUATORIANA
*  LUGAR DE NACIMIENTO: GUAYAQUIL,

e CEDULA DE IDENTIDAD: 0901097824

e REGISTRO DE CPA. 16414

* REGISTROIESS

PERSONAL

73552508

¢ LIBRETA MILITAR 195509009902
¢ LICENCIA DE CONDUCIR CATEGORIA “B” 0901097824

EDUCACION

* 2002 -2003

e 1995-2001

e 1967-1974

ESCUELA SUPERIOR POLITECNICA DEL LITORAL
POSTGRADO: DIPLOMADO EN CONTADURIA PUBLICA Y FINANZAS CON
APLICACION EN INFORMATICA

UNIVERSIDAD DE GUAYAQUIL
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS - ESCUELA DE CPA.
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - CPA.

COLEGIO MUNICIPAL JOSE ANDRES MATEUS
GUAYAQUIL :
CONTADOR PUBLICO Y BACHILLER EN COMERCIO Y ADMINISTRACION

OTROS SEMINARIOS Y CURSOS

MARZO9Y 16
2013

SETTIEMBREIS-
2012

JULIO 14-2011

JUNIO 10-12/2010

SEMINARIO “CONSIDERACIONES ESPECIALES PARA ELCIERRE DEL
EJERCICIO FISCAL 2012 Y CIERRE DE LOS ESTADOSFINANCIEROS BAJO NIIF”
AUDITOR& ACCOUNTING S.A. AUDACCSA

SEMINARIO NIFF NIC 2 INVENTARIOS - NIC 16 PROPIEDAD, PLANTA' Y
EQUIPO - NIC 36 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS “AVAL
ACADEMICO INSTITUTO TECNICO BOLIVARIANO ~ JARAMILLO ASESORES

SEMINARIO NITF NIC 1 PRESENTACION DE EE FF- NIC 2 INVENTARIOS - NIC 8
POLITICAS CONTABLES — NIC 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS - NIC 16
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NIC 36 DETERIORO DE ACTIVOS - NIC 41
AGRICULTURA — NIIF 5 ACTIVOS NO CORRIENTE MANTENIDOS PARA LA
VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUAS

SEMINARIO APLICACION DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERAS
NIIF — CENTRO DE EDUCACION ESC. POLITECNICA DEL LITORAL (ESPOL)

SEMINARIO TALLER MANEJO DEL PORTAL “COMPRAS PUBLICAS™
GENS SAPIENS - ASESORIA Y CAPACITACION PROFECIONAL

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES

DOMICILIO: CDLA.
FONOS 2829481 -

SAUCES VI MZ, 334 VILLA # 14
CEL 085112046
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CONFIDENCIAL

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES

MARZO 2010

NOV. 2009

MAYO. 2009
MAY. 2009

ABRIL 2009

MAR. 2009

OCT. 2008

OCT.UBRE. 2008

ACTUALIZACION LEYES TRIBUTARIAS VIGENTE - SRI

SEMINARIO TALLER IMPTO. A LA RENTA. Y CONCILIACION TRIBUTARIA —
SOCIEDAD DE CONTADORES — GUAYAS

EXEL APLICADO A LAS FINANZAS — CAMARA DE INDUSTRIAS DEL GUAYAS
ACTUALIZACION LEYES TRIBUTARIAS VIGENTE - SRI

SEMINARIO DE “NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERAS” NIIF CAMARA DE INDUSTRIAS DEL GUAYAS

SEMINARIO DE “NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERAS” NITF CAMARA DE INDUSTRIAS DEL GUAYAS

SEMINARIO DECLARACION PATRIMONIAL — CAMARA DE INDUSTRIAS DEL
GUAYAS

CURSO DE INVENTARIOS Y MANEJOS DE BODEGAS - CAMARA DE
INDUSTRIAS DEL GUAYAS

OCT. 2008 NUEVOS FORMULARIOS DE IMPUESTO A LA RENTA 101-103-104- ANEXOS

TRANSACCIONALES SRI- CAMARA DE INDUSTRIAS DEL GUAYAS
MARZO - 2005 SEMINARIO LIDERAZGO GERENCIAL - UNIV. CATOLICA DE GUAYAQUIL
EXPERIENCIA LABORAL

MAYO0 292011 A LA
FECHA

OCTUBRE 15- 2010 A
MAYO 15 - 2011

FEBRERO 1-2010 A
AGOSTO 31-2010

AGOSTO A
OCTUBRE 2010

MAYO 5 A JULIO 30-
2010

MAYO 4 DEL 2008 A
MAYO 4 DEL 2009

ENERO 3 -2008 A

GRUPQ INDUSTRIAL GARZON - PLASTIGUAYAS CIA. LTDA. Y CONFORTOLA
S.A.

J'EFE CONTABLE-ADMINISTRATIVO

Arcas: Contabilidad y Estados Financieros, Costos Industriales, Tributacién ¢ Impuestos
Desarrollo Societario

AUDICENTER S.A.

AUDITOR ASOCIADO

Encargado del Auditoria, Calculo de Costos Industriales y Actualizacién de Estados
Financieros para la Cia. Degeremcia S.A. (Naturissimo)

Desde Octubre 15-2010 a Abril 15-2012

BOSCHETTI S.A.
JEFE FINANCIERO y CONTADOR GENERAL

POLIFECSA S.A. (INDUSTRIAS DE FUNDAS Y EMPAQUES PLASTICOS)
AUDITORIA Y CONSULTORIA SISTEMA DE COSTOS

ASESOR FINANCIERO ( PROYECTO FINANCIERO CON CFN.)
PANCALI S.A.

PANCALI S.A. (PANADERIA Y PASTELERIA IND. CALIFORNIA S.A.)
JEFE FINANCIERO ADMINISTRATIVO Y Contador

GRAFICAS IMPACTO GRAFINPAC S.A.

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES
DOMICILIO: CDLA, SAUCES VI MZ, 334 VILLA # 14
FONOS 2829481 - CEL 085112046
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CONFIDENCIAL

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES

MAYO 15 2008

SEPTIEMBRE 25/ 06
MARZO 2007

FEBRERO 152005
A AGOSTO 31 - 2006

OCTUBRE 7/2003
A FEBRERO
14/2006

Agosto 4 a dic. 1-
2004

Octubre 16-2001

Julio 7 - 2003

Agosto 26 de 1991 —
Octubre 15 -2001

Marzo 18— 1991 a
23 de Agosto 1991

Octubre 13 1989 a

30 Sept. 1991

Diciembre 16 - 1977
Octubre 13 - 1989

CONTADOR GENERAL y de COSTOS

ECUAOPERADOR S.A.

GUAYAQUIL
JEFE ADMINISTRATIVO

CORPORACION DE AA-ECUADOR

GUAYAQUIL
GERENTE ADMINISTRATIVO - CONTABLE

SERVICIOS ASESORIA EMPRESARIALES S.A. TEL 2530834
GUAYAQUIL

SOCIO - ENCARGADO DE IMPLEMENTACIONES CONTABLES

* EMPRESAS ASESORADAS

CORTIPLAST S.A. - TELF. 2290783
MAOFES SA. - 2301096
PARLANTES “RZ” - 2301033
MAQUIPSACORP S.A. - 2110149
MERCANTIL GARZOZI1 2646469

UCP- REDES AMIGAS PARA LA EDUCACION
EJECUCION DEL PROYECTO - BID-MED

ASESOR FINANCIERO Y TRIBUTARIO

GUAYAQUIL

EQUIPO DE PROYECTO DE NEGOCIOS AREA COSTOS

UNILEVER ANDINA - JABONERIA NACIONAL S.A. —~ TEL, 2417025
GUAYAQUIL
CONTADOR - JEFE DEL DPTO. DE COSTOS

CORPORACION JABONERIA NACIONAL S.A. - TEL. 2417025 y JABONERIA

NACIONAL S.A.
GUAYAQUIL
CONTADOR- JEFE DEPARTAMENTO DE COSTOS

THE SYDNEY ROSS Co. LTDA.
STERLING PRODUCTS INC. S.A.
GUAYAQUIL

CONTADOR GENERAL Y DE COSTOS

COMERCIAL AMAZONAS (EC. ALEJANDRO MAZON D.) TEL 2321775

CIPEQ (ING. GUSTAVO DARQUEA D.) TEL. 2100415-425-426
CONTADOR INDEPENDTENTE

e CONTROLES INTERNOS

* AREA TRIBUTARIA

e AREA CONTABLE

EVEREADY ECUADOR C.A.
GUAYAQUIL

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES
DOMICILIO: CDLA. SAUCES VI Mz, 334 VILLA # 14
FONOS 2829481 - CEL 085112046
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CONFIDENCIAL

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES

e 1985-1989 CONTADOR DE COSTOS
o 1977-1984 SUB-CONTADOR GENERAL

REFERENCIAS PERSONALES

ING. MARIO MARTINEZ C. - PANAMERICAN & ASOCIADOS
GERENTE GENERAL
04-2510155 04-2513557

ING RUBEN PALMA
GRTE. OPERACIONES - INDUSTRTAS GRAFICAS SENEFELDER S.A.
CEL 0988737787

CPA LUIS GALARRAGA RIVERA
GERENTE - GALARRAGA & ASOCIADOS CIA Ltda.
TEL 2648333- 099854272~ 094447911

CPA. GUSTAVO SANCHEZ ANDRADE
PROALCO S.A.

CONTADOR GENERAL

2253709

ING. RUBEN MORENO SILVA
AUDITOR INTERNO EMPAGRAN S.A.
TEL 2870280 - 2870282

ING. GUSTAVO DARQUEA D. GERENTE PROPIETARIO
CIPEQ - PRODUCTOS QUIMICOS Y ESPECIALIDADES.
TEL. 2100415-425-426

CPA. HUGO ARMANDO FLORES BRIONES
DOMICILIO: CDLA. SAUCES VI MZ, 334 VILLA # 14
FONOS 2829481 - CEL 085112046
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Anexo No. 5 Foto de la Entrevista del Ing. CPA Hugo Flores Briones
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Anexo No. 6 Registro Unico del Contribuyente R.U.C.

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: - 0990317720001
RAZON SOCIAL: PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
NOMBRE COMERCIAL:
CLASE CONTRIBLUYENTE: ESPECIAL
REPRESENTANTE LEGAL: GARZON GANCHOZO JUAN CARLOS
CONTADOR: FLORES BRIONES HUGO ARMANDO
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 14/06/1377 FEC. CONSTITUCION: 14/06/1977
FEC. INSCRIPCION: 31/10/1981 FECHA DE ACTUALIZACION: 251112013

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:
ACTIVIDADES DE FABRICACION OE FUNDAS Y SACOS PLASTICOS PARA EMPAQUE DE

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: GUAYAS Cantan: GUAYAQUIL Parroquia: TARQUI Ciudadeia: URB. SAN FELIPE Calle: JOSE GOMEZ GAULT
Nuntero: 103 Interseccion: AV. JUAN TANCA MARENGO Edificio: PLASTIGUAYAS CIA. LTDA. Referencla ubicacion: JUNTO
A EDINCA §.A. Telefono Trabajo: 043041812 Telefono Trabajo: 043081803 Telefono Trabajo: 043081014 Web:
WWW.PLASTIGUAYAS.COM Email: plastiguayas@plastiguayas.com

DOMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARAGION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

* IMPUESTO A LA PROPIEDAD DE VEHICULOS MOTORIZADOS

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 a4l 001 ABIERTOS: 1
JURISDICCION: \ REGIONAL LITORAL SUR\ GUAYAS CERRADOS: o
+ Sevenfica que los documentos de identidan DELEGADO DEL RU.C.
sR' y cenficado de votacion onginales Servicio de Rentas Internas
presentades, pertenecen al contribuyente. LITORAL SUR

2 5NOV 2013 ; 7
“Firma del Servidor Responsably
AR Agencia: WAT | 4 4;)\
s 77 7
FIRMA D&L CONTRIBUYENTE RENTAS INTERNAS

& =

Declsro que los dalos idos en este son exaclos y 7
denven (At 97 Cohgo Tribulano, Art. g Ley dei RUC y Art. 4 Reglamenio para la Ag

Usuario.  OXOAD30513 Lugar de emis}
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 0990317720001

RAZON SOCIAL: " PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.

l pais!

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:

No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO _ ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 14/06/1977
NOMBRE COMERCIAL: PLASTIGUAYAS CIA. LTDA FEC. CIERRE:

FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS:

ACTIVIDADES DE FABRICACION DE FUNDAS Y SACOS PLASTICOS PARA EMPAQUE DE PRODUCTOS

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincis: GUAYAS Canton: GUAYAQUIL Parrotuia: TARQUI Ciudedele: URB. SAN FELIPE Calle: JOSE GOMEZ GAULT Numero:
103 IntersecciGn: AV JUAN TANGA MARENGO Referencia” JUNTO A EDINCA S.A Edificio: PLASTIGUAYAS CIA. LTDA Telefono
Trabajo: 04304 1812 Telefono Trabaje: 043031803 Telefono Trabajo: 043081014 Web: WWW.PLASTIGUAYAS.COM Email:
plastiquayas@p!astiguayas.com

socumentos 42 identidad
, Se venfica que fos docu!

ndles
centificado de volacion 0Ng
SR' weumc*s pertenzcen 3l contribuyente

2 5 NOV 2013

DELEGADO DEL RU.C.
Servicio de Rentas Internas
. LITORAL SUR - »

FIRMA DEL CONTRIBUYENTE
Declarn que los dafas comenidos an este d exscios y sablfidad lege! que de alla se
deriven (Art 97 Codhgo Tnbutano, At eLaydr/RUCyM sMamentawabA X
Usuano:  OXOAQ30513 Tugar de emision: & CISCO Fecha y hora:

Pagina2de 2
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Anexo No. 7 Organigrama

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA

Junta General

de Accionistas

Presidente
Sr. Carlos Garzon

Secretaria Gerente General
Lorena Llerena Sr. Juan Carlos G.

Ab. Carla Garzén

Recursos Humanos Jefe de Produccién Jefe Financiero
Tecno. Juan Rodas C.P.A. Hugo Flores
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FORTALEZAS
Capacitacién constante al

personal

Buen ambiente laboral

Personal con experiencia en su

cargo

OPORTUNIDADES

Regularizacion en las politicas de
pago

Obtencion de materia prima a
crédito con proveedores locales o

extranjeros

Mejorar y aumentar el proceso

de produccién

Entregar el pedido de los clientes

en el tiempo determinado

Anexo No. 8 Matriz F.O.D.A de Plastiguayas Cia. Ltda.

DEBILIDADES
Dependencia  del  programa

informatico

No se aprueban a tiempo los
pagos, lo cual origina una

cancelacion tardia.

Esperar que el proveedor se
acerque a las instalaciones para

aprobar su cancelacion

AMENAZAS
La falta de materia prima en el
momento necesario ocasiona, la
entrega tardia de los pedidos a

los clientes.

Disminucién en la calidad del

producto.

Aumento en el costo de la

produccion

Decremento en la posicion neta

del efectivo.

Nota: Informacion tomada de Plastiguayas Cia. Ltda.
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Anexo No. 9 Estados financieros

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Délares)

ACTIVOS 2014 2015 Variaciones

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $  684.100,39 $ 17.066,92  -97,51%
ACTIVOS FINANCIEROS $ 634.282,38 $ 2.334.153,36  268,00%
INVENTARIOS $ 7.674.623,52 $ 7.413.346,49 -3,40%
OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 17.713,43 $ 14555,15  -17,83%
POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 971.594,70 $ 726.863,19 -2519%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - - 0,00%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES $ 9.982.314,42 $ 10.505.985,11 5,25%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO $ 3.535.231,46 $ 3.307.907,01 -6,43%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $ 3.535.231,46 $ 3.307.907,01 -6,43%
TOTAL ACTIVOS $ 13.517.545,88 $ 13.813.892,12 2,19%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 3.841.598,14 $ 5.842.859,60 52,09%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS  $  171.917,59 $ 399.342,77  132,29%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $  319.690,87 $ 610.750,49  91,04%
ANTICIPO DE CLIENTES $ 12.705,00 $ 19.635,33  54,55%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 4.345.911,60 $ 6.872.588,19  58,14%
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ - $ 41943251 100,00%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $  942.857,16 $ 700.14545  -25,74%
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS  $ 2.685.851,99 $ 22.948,98  -99,15%
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $  325.889,30 $  325.889,30 0,00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $ 3.954.598,45 $ 146841624 -62,87%
TOTAL PASIVOS $ 4.345.911,60 $ 8.341.004,43 91,93%
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL $  500.000,00 $ 2.657.100,00  431,42%
APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION $ 1.050.000,00 $ 1.050.000,00  0,00%
AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE $ 2.157.100,00 $ -100,00%
RESERVA LEGAL $  106.856,40 $ 11964900  11,97%
RESERVA FACULTATIVA $  186.153,94 $ 186.153,94  0,00%
UTILIDAD O PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES  $  965.985,00 $ 1.216.92549  2598%
UTILIDAD DEL EJERCICIO $  250.940,49 $  243.059,26  -3,14%
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS $ 5.217.035,83 $ 5.472.887,69 4,90%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 13.517.545,88 $ 13.813.892,12  2,19%
Anexo No. 10 Estado de Resultado Integral
PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Doélares)
INGRESOS OPERACIONALES 2014 2015 Variaciones
VENTAS
Ventas 12% 5.054.549,55  7.231.745,50 43%
Ventas 0% 1.689.842,07  937.725,09 -45%
Exportaciones 25.000,00 26.000,00 4%
(-) Descuentos en Ventas (11.406,17) (38.213,30) 235%
(-) Devoluciones en Ventas (8.010,42) (81.928,28) 923%
TOTAL INGRESOS
OPERACIONALES 6.749.975,03  8.075.329,01
(-1)COSTO DE _VENTAS
Costo de Ventas y Produccion (5.566.170,17) (6.665.503,16) 20%
TOTAL COSTO DE VENTA (5.566.170,17) (6.665.503,16) 20%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.183.804,86  1.409.825,85 19%
(1)JGASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion y ventas (667.598,05)  (797.631,53) 19%
Gastos Financieros (109.817,12)  (185.021,13) 68%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES  (777.415,17)  (982.652,66) 26%
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OTROS GASTOS NO
OPERACIONALES

Otros Gastos (3.567,04) (10.990,88) 208%
TOTAL OTROS GASTOS NO

OPERACIONALES (3.567,04) (10.990,88) 208%
UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO  402.822,65 416.182,31 3%
(-) 15% Participacion Trabajadores -60423,4 -62427,35 3%
(-) 22% Impuesto a la Renta -78251,37 -97903,1 25%
(-) 5% Reserva Legal -13207,39 -12792,59 -3%
Utilidad del Ejercicio 250.940,49 243.059,27 -3%

Anexo No. 11 Estado de flujo del efectivo

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en Ddlares)

Afios terminados al

31-dic-2014
Flujos de Efectivo procedentes de Actividades de Operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes S 8.320.753,89
Pago a Proveedores por el suministro de bienes y servicios S -6.598.846,73
Otros pagos por Actividades de Operacion S -790.651,76
Impuestos a las Ganancias Pagadas S -129.694,59
Otras entradas (salidas) de efectivo S 561.375,55
Efectivo Neto utilizado de Actividades de operacion S 1.362.936,36
Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Inversion
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo S -682.611,00
Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversion S -682.611,00
Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Financiamiento
Pago de préstamos S -90.615,63
Efectivo neto utilizado de Actividades de Financiamiento S -90.615,63
Incremento neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo S 589.709,73
Efectivo y Equivalente al Efectivo al principio del periodo S 94.390,66
Efectivo y Equivalente al Efectivo al final del periodo S 684.100,39

Conciliacion entre la Ganancia (Pérdida) neta y los flujos de Operacion
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Ganancia (pérdida) antes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta

Ajuste por partidas distintas al Efectivo

Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gastos por Impuesto a la Renta
Ajustes por gastos por participacidn trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos

(Incremento ) disminucidén en cuentas por cobrar clientes
(Incremento ) disminucidn en otras cuentas por cobrar
(Incremento ) disminucién en anticipo a proveedores
(Incremento ) disminucién en inventarios

(Incremento ) disminucién en otros activos

(Incremento ) disminucion en cuentas por pagar comerciales
(Incremento ) disminucién en otras cuentas por pagar
(Incremento ) disminucidn en beneficios empleados
(Incremento ) disminucién en anticipo de clientes
(Incremento ) disminucién en otros pasivos

v n uv un n

v numvkououoonodnou;y:n;;:n nn

402.822,65

249.827,33
375.211,35

13.290,75
-78.251,37
-60.423,40

710.286,38
1.570.778,86
1.201,25
-10.830,81
-818.765,81
-138.077,22
-213.910,75
-83.865,65
15.560,73
12.705,00
375.490,78

PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en Délares)

Flujos de Efectivo procedentes de Actividades de Operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes

Pago a Proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por Actividades de Operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo Neto utilizado de Actividades de operacion

Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Inversion

Afos terminados
al 31-dic-2015

6.352.079,56
-4.402.964,67
-989.685,26
571.389,08

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversion

Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Financiamiento

1.530.818,71

-181.806,86

Pago de préstamos

Efectivo neto utilizado de Actividades de Financiamiento
Incremento neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo
Efectivo y Equivalente al Efectivo al principio del periodo
Efectivo y Equivalente al Efectivo al final del periodo

-181.806,86

-2.016.045,32

-2.016.045,32

-667.033,47
684.100,39

17.066,92

Conciliacion entre la Ganancia (Pérdida) neta y los flujos de Operacion
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Ganancia (pérdida) antes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta

Ajuste por partidas distintas al Efectivo

Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gastos por Impuesto a la Renta
Ajustes por gastos por participacion trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos

(Incremento ) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento ) disminucién en anticipo a proveedores
(Incremento ) disminucion en inventarios

(Incremento ) disminucién en otros activos

(Incremento ) disminucion en cuentas por pagar comerciales
(Incremento ) disminucion en otras cuentas por pagar
(Incremento ) disminucién en beneficios empleados
(Incremento ) disminucién en anticipo de clientes
(Incremento ) disminucidon en otros pasivos

Flujo de efectivo netos procedentes de Actividades de Operacién

416.182,31

272.179,33
409.131,31

23.378,47
-97.903,10
-62.427,35

842.457,87
-1.723.249,45
3.158,28
261.277,03
-399.575,40
2.001.261,46
644.306,91
266.403,94
6.930,33
-218.056,03

1.530.818,71
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Anexo No. 12 Anaélisis de la observacion directa

Saldo Proveedores locales 2014

PROVEEDORES SALDO

ADELA CANDO CIA. LTDA. $ 893,42
ALIANZA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. $ 905,76
ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. $ 21.968,40
ALMEIDA PEREZ WILFRIDO MEDARDO $ 392,61
ALQUINGA CONDOR HENRRY ABELARDO $ 162,85
ARIAS RENGIFO ERICK ADRIAN $ 118,80
ARIAS SAPATANGA NEFI EMERSON $ 116,84
ASEPLAS ASOCIACION ECUATORIANA DE PLASTICOS $ 455,00
BARRIOS PALACIOS MIRIAM CORINA $ 78,39
CAMARA DE INDUSTRIAS DE GUAYAQUIL $ 55,12
CAMPOVERDE VELEZ HUGO HERNAN $ 173430
CASA DEL RULIMAN DEL ECUADOR S.A. CARRULESA $ 469998
CHANGO TEJADA JUAN LEONARDO $ 146,15
COBRANZAS ARCE Y ASOCIADOS SEGCOBRO S.A. $ 264,16
COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA Y EQUIPO CA $ 49,50
CORPORACION BRITO S.A. CORPOBRITO $ 310,39
CORPORACION NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES CNT EP $ 124,43
ELECTRICA DE GUAYAQUIL $  40.740,96
EQUIPAMIENTO ELECTRICO INDUSTRIAL S.A. EEINSA $ 222,67
ESPINOZA BOBADILLA KERLY VIVIANA $ 431,52
FABRICA DE ESCOBAS SUPERIOR S.A. FESUSA $ 107,40
FISA -FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. $  1.056,92
FRENOSEGURO CIA. LTDA. $ 60,19
GARCES ESCOBAR CELESTE EDILMA $ 446,49
GARCIA INTERNATIONAL S.A. $ 431,60
GUAYPRO CIA. LTDA. $  2.64439
HIDALGO SAMANIEGO JORGE IVAN $  1.080,00
HIDRAULICA APRAEZ S.A. HIDRAPRAEZ $ 711,20
INDUBRAS ECUADOR S.A. $ 27.320,45
INDUTORRES S.A. $ 412,13
INTERAGUA C. LTDA. $ 448340
MARIA FERNANDA SARMIENTO MARTINEZ $ 91,29
MATEGRAF S.A. $ 434172
MATRIFLEXO S.A. $ 168644
MINO BRIONES JOSE LUIS $ 132,00
MONAR BASTIDAS LUIS ANTONIO $  1.000,00
MURILLO LINO MARIO ENRIQUE $ 1585091
ORTIZ ORTIZ VICTOR JOEL $ 601,44
QUIMICA COMERCIAL CIA. LTDA. $  2.964,60
QUINDE TORRES JUAN GABRIEL $ 325461
RFS S.A. ROAD FEEDER SERVICES $ 35,00
RIVERA ZAMBRANO AMADO VICENTE $  1.722,60
RUATA TOLEDO LILIANA PAOLA $  1.234,76
RYSIN CIA.LTDA. $  1.232,36
SANTILLAN ZAMBRANO JUAN JOSE $ 1.13850
SAXIMAN S.A. $ 4,00
SERFLEXCORP S.A. $ 213,97
SERVINEWS S.A. $ 167,64
SIATIEXPRESS CIA. LTDA. $ 115,70
SYSCOMPSA S.A. $ 635,00
TABOADA JAIME PETRA ADELA $ 495,00
TECORS.A. $ 11.285,34
TUBAY ALCIVAR ANDRES OLIDER $ 152,40
VILLAMAR CABALLERO ERNESTO VICENTE $ 277522

$ 149.490,92
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Anexo No. 13 Saldo Proveedores Extranjeros 2014

PROVEEDORES SALDO

GCR GROUP GESTORA CATALANA DERESIDUOSS.L.U. | $  332.175,00
LOTE INTERNACIONAL $ 372.520,00
LBE INTERPRISES $  544.520,00
MARUBENI AMERICA CORPORATION $  464.920,00
NUTEC AMERICA INC. $ 539.590,00
PROPILCO $  826.400,00
SNETOR CHIMIE $  611.440,00
SYRUS S.A. $ 688.775,68
VA INTERTRADING $  540.538,00
VINMAR INTERNATIONAL LTD. $  772.490,00

Total | $ 5.693.368,68
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Anexo No. 14 Saldo Proveedores locales 2015

PROVEEDORES SALDO

ALMEIDA PEREZ WILFRIDO MEDARDO $ 571,20
ARTFLEX S.A. $ 444,42
ASEPLAS ASOCIACION ECUATORIANA DE PLAS $ 130,00
BAQUE MORAN EDISON JAVIER $ 69,60
BARRIOS PALACIOS MIRIAM CORINA $ 2.760,00
CALLE MOSQUERA LUZ MARIANA $ 151111
CAMARA DE INDUSTRIAS DE GUAYAQUIL $ 273,76
CHUNGA LOPEZ JANETH AMERICA $ 152,97
CONFORME PALMA CARMELO ANTONIO $ 2.700,00
CONFORME SANCHEZ ROBERTO AURELIO $ 118,98
EMPRESA ELECTRICA $ 46.014,24
FABRICA DE ESCOBAS SUPERIOR S.A. FESUSA | $ 107,40
FISA -FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. $ 1.036,64
SERVICIOS DE COMEDOR $ 1.032,91
GRUPO MICROSISTEMAS JOVICHSA S.A. $ 404,80
GUASTAY CHIQUITO MARTA VERONICA $ 441,10
GUAYPRO CIA. LTDA. $ 5.600,00
GUERRERO PALACIOS ISAAC GREGORY $ 7.056,00
HIDALGO SAMANIEGO JORGE IVAN $ 3.024,00
HIVIMAR S.A. $ 2.246,88
HIVIMAR S.A. $ 1.889,74
INDUBRAS ECUADOR S.A. $ 16.916,82
JACOME MOSQUERA DORIS LUCCIOLA $ 207,26
KEMI FACTOR S.A. $ 3.587,58
MATRIFLEXO S.A. $ 5.105,21
MINDA CONTRERAS JOSE MIGUEL $ 79,20
MIRANDA RIVADENEIRA JOSE DAVID $ 270,00
MINO BRIONES JOSE LUIS $ 1.365,00
MONAR BASTIDAS LUIS ANTONIO $ 750,00
MONTERO CASTRO JOHN GERARDO $ 1.545,00
RIVALESA S.A. $ 264,20
RYSIN CIA.LTDA. $ 268,08
SOLANGE PATRICIA BOBADILLA HENRIQUEZ $ 11,42
SOLVESA ECUADOR S.A. $ 1.185,48
SUAREZ CEPEDA TOMAS ALBERTO $ 5.412,96
SUMBA SUMBA JULIO VICENTE $ 366,30
SYSCOMPSA S.A. $ 599,44
TECNIVALS,.A $ 166,34
TECOR S.A. $ 2.613,68
TORRES CHAVEZ LUIS ALFREDO $ 12.053,84
TRANSPORCON S.A. $ 605,39
VERA SIERRA JORGE IGNACIO $ 300,00
WEEKCORP S.A. $ 20.229,33

Total| $ 151.488,28




Anexo No. 15 Saldo Proveedores extranjeros 2015

PROVEEDORES SALDO

COMAI LTDA. $ 185.252,36
MONTACHEM INTERNATIONAL $ 300.300,00
MUEHLSTEIN INTERNATIONAL LTDA. | $ 1.094.130,00
SAMARLEN TADING INC $  43.312,50
SNETOR CHIMIE $ 906.840,00
LOTTE INTERNACIONAL INC $ 635.040,00
SYRUS S.A. $ 383.655,00
TRICON ENERGY UK, LTD. $ 141.580,00

Total| $ 3.690.109,86

Anexo No. 16 Fotos de Logotipos y del Area de Planta
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Figura N° 2. Logotipos
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Figura N° 4. Fotos del &rea de Planta B
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Figura N° 6. Mapa de ubicacion

83



Figura N° 7. Fotos del Gerente General Ing. Juan Carlos Garzon
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